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OcHOBHbIe NHAEKCbI
W3meHenme, %
3akpbiTHe 1 AeH. 1Hen. CHau.T.
WHoekc PTC 1392 03 33 30,3
Whoeke IMOEX 2822 0,7 28 19,1
S&P 500 3005 0,3 05 19,9
DJI 26 834 0,2 (0,6) 15,0
FTSE 100 7435 0,7 1,9 -
Nikkei 19 884 0,4) 2,3 -
NASDAQ 8120 0,2 0,1) 224
Shanghai SE 3084 0,7 (0,6) -
BOVESPA 26 553 0,7 48 17,0
SENSEX 26 626 1,0 22
O6bembl TOproB
Mpep. AeHb  CHay. M. CHay.r. Cp.AHEBH.
Moc6upxa, MnH gonn 9805 11452 138690 674
AP, MnH fonn. 4742 10450 102954 615
Wroro, mnpg ponn. 15 22 242 1
Kypcbi Bantot LIB PO
WU3meHeHue, %
3akpbitue 1 peH. 1 Hep. C Hau.T.
USD/RUB 66,90 0,26 (0,85) (8,17)
EUR/RUB 70,96 0,06 (0,13) (10,70)
CblprBble TOBapbl
3akpbiTHe WU3meHenue, %
$ 1peH.  1Heg. CHau.T.

Brent, ponn./6app.
WTI, gonn./6app.
a3, ponn./MBT*y
Hukens, gonn./t

6117 25 29 137
5577 30 45 228
170 25 (09 (520)
16561 04 02 562

Meab, ponn./t 5860 12 2,8 (1,5)
3onoto, Aonn./yHuus 1492 0,3 0,1 16,4
Cepebpo, fonn./yHums 17,56 0,2 09 13,3
lMnatwHa, gonn./yHuus 917 28 34 15,2
AnoMUHAA, Jonn./T 1721 0,6 0,1) (7,6)

Xenes. pyna, gonn./t 70,32 3,3) 35 -

MABHOE

PbIHKM AKLIUIA

Poccumckme MHOEKChl, MPOBEAA YTPO B KPAaCHOM 30He, 3aBepLUMIV BYEPALLHMIA AeHb B Mtoce. MHaekc
PTC npnbasumn okono 0,4%, nHaekc Mocbupxn — 0,7 %, Kypc pyons CHU3MUNCS. HngTFlele KOTUMPOB-
K1 OHEM OBUranmcb Mexay KpacHOM W 3efeHON 30HaMK, a BEYEpOM 3aMeTHO Npunbasunauv, oTpearu-
pOBaB TakMM 00pa3oM Ha HeoXupaHHoe nageHue 3anacoB HedTn B CLUA. CerofHsi oHM HEMHOIO
OTCTYMWUIM OT BYEPALLHNX MaKCUMYMOB. B A3nn 3TMM yTpOoM (POHLOOBbIE MHOEKCHI B OCHOBHOM MOYT
BBEpX, blodepc Ha MHAekc S&P 500 yBepeHHO NMOAHMMAETCS. POCCUMCKMIM PbIHOK JOMKEH COXpa-

HUTb MOMOKUTEITBHYIO IMHAMUIKY. ..eiviieeiieieit ettt et e et e et e eie e eeeee e e eteeeeeeeeeseaeeeeeneeeneeeneeaneeas cTp. 2
HE®Tb UTA3

Kommepuyeckue 3anackl Hedptv B CLLIA ¢ 12 no 18 okTbpsi cHM3unmch Ha 1,70 mMnH Gapp. Bonpeku
OXMAAHVAM. SKCNopT HedTK Bbin BAM30K K MaKCUMyMy, UMMAOPT — Ha MUHUMYyMe Bonee Yem 3a 20
net. MoctaBkn 6eH3MHa Ha pbiHOK CoefinHeHHbIX LLITaToB BbIpOCnn Ha 3% rof K rofy. ........... cp. 2

OHEn Poccuda (ENRU RX — BE3 PEKOMEHAALIMN)

SHen Poccus onybrnmkoBana cnabble onepaLoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kB. 2019 r. MNageHve BbipaboT-
Kn yckopunocb go 9,0%, npu 3toM 6e3 yyeta PedptnHckonm MPIC, koTopas yxe npofaHa, HO Moka
YYMTLIBAETCS B OMNEpaLMOHHbIX MOKa3aTensix, CHUXeHme coctaBmno Obl 16,7%, a3a 9 mec. 2019 1. -
6,5%. MNocTtynnenus ot nponaxwu PedruHckon MPIC crnagaT prHaHCoBbIW pe3ynbTaT. OTYETHOCTL 3a
3 kB. no MCDO 6yaeT onyOnMKOBaHA 30 OKTADPS. «..vevvereeieaeiariaieieie e cTp. 3

AHAEKC (YNDX US — PEKOMEHAALMS NEPECMATPUBAETCS)

B naTHMLY, 25 okTabps, SHOekc onyonukyeT dhrHaHcoBble pe3ynbTathl 3a 3 kB. 2019 r. Mbl oxunga-
€M, YTO KOMMaHWA NPOJOIIKUT AEMOHCTPUPOBATL BbICOKME TEMMbI POCTa BbIPYHYKM KakK B TPAONLIMOH-
HBIX, TaK 1 B HOBbIX HAMPABMEHMAX OUBHECA. . ...veeeeieiiieriiiiiie ettt cp. 4

BKPATLE

[P TuHbkodd BaHka (TCS LI — MokynaTb) ¢ 28 okTAbps Ha4HYT TOproBaThcs Ha MockoBckon bup-
e, BymMary BKJlO4EHbI B MEPBbIV YPOBEHb IMCTUHIA, KOTUPOBKM U pacyeTbl OyayT OCyLLeCTBIATLCS B
pyonsx. JIMCTUHT ABASETCS BTOPUHHBIM, HU TCS Group, HY akLMOHepbl He NpoAatoT Oymaru KoMnaHum
B CBA3W C HOBbIM JINCTUHIOM. KOMAaHus

AKLMY C MaKCUManbHbIM MOTEHLMANOM poCcTa JInpepsbi/ayTcanpepnbl npea. ceccnn, %

LeHa,$ LUenb,$ MoTeny., % Wm.,%

VEONUS 247 5,30 1146 25 }é

GLPRLI 2,80 5,50 96,4 34) 8

MGNT LI 1146 20,00 746 1) 3

TCSLI 18,16 30,00 65,2 44 2

SBER RX 3,76 5,90 56,7 0.1 0

VTBRLI 13 2,00 87 (25 g;

GLTRLI 817 1150 408 0.4) ) = =% ¥ =T § 5 S % =
RTKM RX 1,25 1,50 20,3 00 & g2 2 E gz q
NCSP LI 970 11,00 134 - S F 8 2amgks 3z k
PHORLI 1283 1450 13,0 1,3) @ =

VictodHmkmn: MockoBckas bupxa, Bloomberg, oueHka YPAJICUba

Hactoswwmin 6ionneTeHb NpeaHasHayeH UCKTIOYUTENBHO ANS MHDOPMALMOHHBIX Leneil 1 He IBNSETCH UHAMBMAYaNbHOM MHBECTULIMOHHOM pekoMeHaaLvei. Hi Npu kaknux 06CTosTenbCTBax STOT OloneTeHb He JOoMXeH
MCMoNb30BaTLCA UM PaccMaTpUBaThCA Kak odepTa vnm npefsioxeHyve fenatb oepTbl. HecMOTps Ha TO YTO AaHHBIN MaTepuan Obin NOArOTOBMEH C MaKCUMasbHOM TLiaTeNnbHOCTbo, YPATICUB He AaeT HUKakuX MpsiMbIX Mn
KOCBEHHbIX 3aBEPEH UM rapaHTUA B OTHOLLIEHWW [OCTOBEPHOCTI W MOMHOTbI BKIIO4YEHHON B OtonneTeHb MHbopMaLmn. Hu YPAJICB, HI areHTbl koMMaHUM Ui achdrnmpoBaHHble 1L He HECYT HMKAKOW OTBETCTBEHHOCTM 3a
niobble NpAMbIE M KOCBEHHbIE YObITKY OT MCMONb30BaHMS HACTORILLIEro BIoNNeTeHs M COfepXaLLencs B HeM H(OopMaLmK. bionneTeHb He NpeAHasHaqueH 41s pacnpocTpaHeHuns Ha Tepputopun Benvkobputanim v EC. Bce npasa Ha
©GtonneteHs NpuHagnexat 000 «YPAIICUB Bpokep», 1 cofepyKallasics B HeM MHOPMaLIMS He MOXET BOCTIPOM3BOAWTLCS UMM PacpOCTPaHATLCA e3 NpeaBapuTenbHOrO MMCbMEHHOTO paspetueHns. © YPAIICUB Bpokep 2019
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PbIHOK AKLINIA

OCHOBHbIe PbIHKM 3aBepLwinian geHb B HebonbLIOM nnioce

HedTaHble KOTUPOBKU Bblpocnu Onaropaps HeoXWBAHHOMY cokpalieHuio 3anacoB HedTn B CLUA. Poccuiickme
WNHOEKChI, NPOBeAs YTPO B KPACHOW 30He, 3aBepLUnnn BYepallH1i AeHb B noce. MHaekc PTC npnbasun okono 0,4%, nHaekc
Mocbupxmn — 0,7%, KypC pydons cHu3uncs. JIOKOMOTMBOM POCTa MHAEKCOB CTann OObIKHOBEHHble akumn CypryTHedTerasa,
nogopoxaslune Ha 9,4%. EBponenckie MHAEKChI BYEPA BHOBb 3aMETHO HE MEHSNNCH. [MaBHbIM BANSIOWNM Ha HUX haKTOpoOM
OCTaBascs BPEKCUT, HeonpPeneneHHOCTb BOKPYr KOTOPOro TOMbKO BbIPOCAa MOCHe rofocoBaHWsA OpUTaHCKOrO napnameHTa BO
BTOpHUWK. Byepa nuaepbl EC Tak U He [OrOBOPUIMCH OTHOCUTENBHO MPOAJIEHWS CPOKOB Bbixofa BenvkoOputaHm n3 cotosa.
OfHW cyMTaloT, 4TO DpUTaHLAM HaLo MPefoCTaBWTb OTCPOYKY €lle Ha TPpYU Mecsua, Mo MHEHMIO Xe OpYrvx, Hanpumep
npencrasutenen MpaHumm, oTCpodka LONXKHa ObITb KOPOTKOW — nub Ao 15 Hosbps. OT pewenuns EC 3aBUCAT fanbHenwme
LLeNCTBUNS NPaBUTeNbCTBa [IXKOHCOHa — nnbo BynyT oObsaBneHb! OCPOYHble BbIOOPLI B MapnameHT, Inbo cTpaHa B bnvxanilee
Bpems BCe-Taku nokuHet EC, ¢ gorosopom unm 6e3 Hero. Euro Stoxx 50 BYepa Nullb CUMBOMYECK Npnbasun MeHblie 0,1%.
CerofHsi COCTOMTCA MoCTiefiHee 3acefiaHve yripasnsioliero coseTa ELLB nop pykosBogcteoM Mapuo Jparu, kotopbin 31 okTs6ps
NOKMAAET CBOW MOCT. PbIHOK He XAET M3MeHeHUA CTaBOK, OAHAKO BaXKHOCTb MOTYT NPeACTaBATb OLEHKM TeKyLLen cUTyaummn u
nepcnekTMB €BPO3KOHOMUKIW. Kpome TOro, cerofiHa BblnAyT NpefBapuTeNibHble faHHble Mo eBponencknum PMI. AMepurkaHckme
NHAEKCHI BY4epa YMEPEHHO BbIPOC/IM Ha XOPOLLUEen KOPNopaTUBHOW OTYETHOCTM 3a 3 kB. 2019 r. Kak coobuaeT Bloomberg, 6onee
80% OTYNTABLUMXCA KOMMAHWUM, BXOASLIMX B MHAEKC S&P, nokasanu pesynbTaTbl Bbille MPOrHO30B pbiHKa. MHaekc S&P 500
BYepa noaHanca Ha 0,3%. HedTaHble KOTMPOBKM LHEM ABUranuMcb Mexay KPacHOW W 3e1eHON 30HaMW, a BE4epOM 3aMeTHO
npnbaBmnn, oTpearvpoBaB TakMM 0Opa3oM Ha HeoXmAaHHoe nageHue 3anacoB HedTn B CLUA. CornacHo onyGnvMKoBaHHbIM
BYepa JaHHbIM MUWH3Hepro, 3a Heaeslio, 3aBepLUMBLLYOCs 18 okTabps, KoMMepYeckmne 3anackl HedTM COKPaATUANCL Ha 1,7 MITH
Oapp., a 3anacbl 6eH3MHa ynanu Ha 3,1 MnH Gapp. MporHo3 pbiHKa Npegnonaran pocT 3anacoB HedTn Ha 3 MAH Gapp. u
CoKpalleHe 3anacoB OeH3nHa Ha 2,24 MnH Gapp. APl e oueHMBan pocT 3amnacoB HedTv B 4,45 MfH Gapp., a CHUXeHMe
obbemMa OeH3nHa B xpaHunuwax — B 702 Tbic. Oapp. CerofHs HedTsHble KOTMPOBKM HEMHOIO OTCTYMWAM OT BHEPALUHMX
MaKcmymoB. B A3nn poHaoBblIe MHOEKCHI B OCHOBHOM PacTyT, dblodepc Ha nHaekc S&P 500 yBepeHHO naeT BBepx. Poccumnckmi
PbIHOK JOJNXKEH COXPaHUTL MONOXUTENbHYIO ONHAMUIKY.

KoHcTaHTUH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru

HEDTb UTA3

Kommepueckune 3anacbl Heptn B CLLIA HeoXXupgaHHO CHU3UNNCD,
NocTaBKM GeH3MHA Ha aMepPUKAHCKUN PbIHOK PacTyT rog, K roay naTyo Hepenio noapss,

3anacbl HeTU CHU3UNUCb BOMPEKU OXXUAAHUSAM, GeH3uHa — ynanu Gonblie NporHo3oB. 10 gaHHbIM MuH3Hepro CLLIA
(EIA), 3a Hemeno ¢ 12 no 18 okTabpa KoMMepyeckme 3anackl HedTn B CLUA cokpatunuck Ha 1,70 MnH Gapp. 4o 433,2 MiH
Oapp. MefmaHa onpoca aHanMTMKOB, NpoBefeHHoro Bloomberg, — nntoc 3,0 mnH Gapp. npu aranasoxe oT MuHyc 4,0 go nntoc
7,0 MnH Bapp. /cyTku. MporHo3 no onpocy Platts — nntoc 4,7 mnH 6app. CornacHo oueHke AP, onybnvKoBaHHOM BO BTOPHWK,
3anachl BbIPOCnN Ha 4,45 mnH Gapp. CTpaTermyeckume 3anacbl HeTU yMeHbLIMANCL Ha 1,0 MiH Bapp. oo 642,4 MnH bapp. B
KyLlwmHre kommepyeckme 3anacbl HechTv Bblpocn Ha 1,51 MnH Bapp. o 44,5 MnH 6app. — Huxe oueHku APl (nnoc 1,99 MiH
6app.). Kommepyeckme 3anacbl GeH3MHa cHu3unmncs Ha 3,11 mnH Gapp. Ao 223,1 mnH Gapp., 4To Gonblue OXUOAHWNA
aHaNUTUKOB N oleHKK Platts. AHanuTMKK, onpolleHHble Bloomberg, oxuaann cokpaleHus Ha 2,2 MnH 6app., oueHka APl —
CHWXeHWe Ha 0,7 MnH Bapp. 3anacbkl AUCTUNNIATOB YMEHbLUMANCE Ha 2,72 MIH. 6app. Ao 120,8 miH 6app. CHUXeHWe coBMaso ¢
NPOrHO30M aHanMTUKOB No onpocy Bloomberg. OueHka APl — cHuxeHWe Ha 3,5 MnH Bapp.

SKcnopT HedTH GIN30K K MaKCMMYMY, HETTO-MMIMOPT — HA UCTOPUYECKOM MUHUMYMe. [ocne pocTa Ha 9,3 MnH Bapp. Ha
npedbloylen Hepene KOMMepYeckme 3amnachl HedT CHU3UANCL Ha 1,7 MIH Bapp. — obLee n3MeHeHve Ha 11 MiH Bapp., unu
1,6 MIH Bapp. /cyTkn. OCHOBHbIE NMPUYMHBI: YBENIMYEHe 3KCMopTa, NageHe uMmnopTa (B pesynbTate — NageHne HeTTo-MMIopTa
[l0 HOBOTO MWHMMYMa), a Takxe pocT nepepaboTkn Heaens K Hefene. MafeHue 3anacoB 3adMKCUMPOBAHO TOMbKO B ABYX M3 NATH
pernoHos (PADD). B 4yacTHOCTW, B peroHe MeKkcrKaHCKOro 3anmvBa 3anackl HeT COKpaTUAnCh Ha 3,71 MnH bapp. go 223,2
MITH Bapp., 4To coctaBmno 51,5% kommepdeckmx 3anacos Hedtn B CLUA. OueHka 0obbim HedTn (C ToyHoCTbio o 100 ThiC.
6app./cytkn) B uenom B CLLIA 1 48 wratax He m3meHnnacb — 12,6 n 12,1 MnH BGapp./CyTKM COOTBETCTBEHHO. IMMopT HedTy
ynan Ha 0,44 mnH Bapp./cyTkn Heflens Kk Hepene fo 5,86 MnH 6app./CyTKM, MUHUMAbHOMO 3Ha4YeHUs B 3TOM TbiCAYeneTum.
SKCNopT BbIpoc Ha 0,44 mnH Bapp. /cyTku fo 3,68 MiH Bapp. /CyTKM — TOMbKO OAMH pa3 3KCMOpPT Obin Bbllle 3TOro ypoHs (3,77
MIH Bapp./cyTkn). Kak cnefncteme, HeTTo-UMMopT HedTv ynan Ha 0,87 mnH Gapp./cyTkn oo 2,17 mnH 6app./cyTkun, HOBOro
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MCTOPNHECKOr0 MUHUMYMA. ITO Ha 1,9 MIIH Bapp./CyTKM HUXe, Yem nporHo3 EIA (STEO) HeTTo-UmnopTa HeTn Ha OKTAOPL —
4,0 MniH Bapp. /CyTKu.

HeTtTo-aKcnopT HedTenpoaykToB u HedhTn — Gonee 600 Tbic. Gapp./CyTKK, Bbille MPOrHO3a Ha OKTAOpPb. epepaboTka
HedTW BbipoCra Ha 2,8% Hefens K Heflene, HO CHU3MMach Ha 2,5% rog K rogy o 15,87 mnH 6app./cyTku. Mo cpaBHeHWMIO ¢
npedbloyLlen Heflene ysenmyunach nepepaboTtka B panoHe MekcMKaHCKoro 3anvBa 1 Ha 3anagHoM nobepexbe. 3arpyska HM3
BblpoC/a Ha 2,1 n.n. Hefens K Hedene U CHM3Mnacb Ha 4,0 n.n. rog K rogy Ao 85,2%. Ha CpeaHem 3anafe 3arpyska Obina
3Ha4YUTENBHO BbILLE, YeM rogoM paHee, — Ha 11,1 n.n. (84,2%), a B perMoHe MeKCMKaHCKOro 3anmMBa — HUXe Ha 7,5 n.n.
(88,4%). MoctaBkn HedTeNnpoyKTOB Ha pbiHOK CLUA ymeHbLumnncs Ha 1,5% roa k rogy Ao 21,16 mnH 6app./cyTkun, ogHako
BbIPOCNN NOCTaBKM BeH3rHa (Ha 2,9% [o 9,59 mMnH 6app./cyTkn) n guctunnatos (Ha 1,7% po 4,08 mnH 6app./cyTkun). Poct
rof, K rogy noctaBok OeH3mHa HabniofaeTcs NaTylo Heflento Noapsa, B CPeAHEM 3a NoCeAHME YeTbipe Heflenn OH COCTaBnseT
2,3% 1o 9,39 mnH Bapp./cyTkun. HYnUCTbIM UMIOPT HehTeNPOAYKTOB W HeTN CHOBA Obll OTPMLATENBHBIM — YACTBIA 3KCMOPT
Joctir 621 Thic. Gapp./cyTkm (MCTOPUYECKMIA peKopl 3KCMopTa paBeH 676 Thic. Oapp./cyTku). Ons cpaBHeHWs, MPOrHo3
YMCTOro 3KCMopTa HeTENPOLYKTOB M HeTW Ha OKTSOPb B nocniefHem Bbinycke STEO —176 Tbic. Gapp./cyTku. B cpenHem 3a
nocnegHune Tpu Hegenu (c 28 ceHTAbPS) YACTLIN SKCMOPT HeTU U HeTENPOLYKTOB COCTaBnseT 227 ThiC. bapp. /CyTKu.

Anekcevi KokuH, kokinav@uralsib.ru

SJIEKTPOSHEPTETUKA

nen Poccuna

HeratnBHasa guHamuka coxXpaHdeTcq

BbipaboTka 3nekTposHeprun cHusunace Ha 9,0% B 3 KkB. Buyepa SHen Poccms (ENRU RX — 6Ge3 pekomeHgaumm)
onybnunkoBana cnabble onepaumoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kB. 2019 1. MNafaeHWe BbIpabOTKM 31eKTPO3HEpPrnm yckopunock Ao 9,0%
(30eck 1 ganee — rog k rody) oo 10,0 mnpa KBty ¢ 0,6% 1 3,7% B0 2 kB. 1 1 kB. 2019 I. COOTBETCTBEHHO. YMCTbIN OTNYCK
3NeKTPO3Heprun cokpatmuncs Ha 9,2% no 9,5 mnpa KBT4. Xyauwyo AMHaMUKy BbipaboTKM NpoaeMoHCTprpoBan KoHakoBckas
PSC (MuHyc 31,5%) un HeeuHHOMbicckas TPOC (MuHyC 23,1%), 4TO ObINO HECKONbKO KOMMEHCMPOBAHO MPMPOCTOM
BblpaboTkm Ha CpenHeypanbckon TPIC (nnoc 13,4%). OnepaumoHHble pe3ynbTaTbl MOKa BKIOYAIOT nokasaTtenu PedTmHCKon
IP3C, koTopas Oblna NpodaHa M HaxoOUTCs nof ynpasneHveM DHen Poccus. be3 ee yyeTa BblpaboOTKa KOMMaHWUM B 3 KB.
CHM3Mnack 6bl Ha 16,7% [o 4,9 mnpg KB4, a3a 9 Mec. 2019 1. — Ha 6,5% no 14,6 mnpg KBTy.

Mpoparka TennoBow 3HepruyM pacteT Ha ¢oHe XOonoAHOW norofpbl. Npodaxa TemfIoBOM SHEPTMM B 3 KB. yBENMYMach Ha
27,0% po 0,7 mnH lkan, npevmyllectBeHHo 3a c4eT CpepHeypanbckon P3C, roe npupocTt coctasun 63,0%. YBenudeHune
00YCNOBEHO HU3KMMK TeMmepaTypaMu. OfHaKo 13-3a Horee TensbiX OTHOCUTENBHO YPOBHEN rOANYHON AaBHOCTL 1 1 2 KB. 3TOrO
roja 3a 9 Mec. CHVXeHme coctaBuo 5,5%.

MoctynneHus ot npopaxu PedptnHckon MNPIC crnapgat dUHAHCOBbLIN pe3ynbTarT. MageHne BbpaboTkM Ha OHe CHUXEHMS
ueH PCB mpuBegeT K TOMy, 4TO PMHAHCOBbIe Mokasatenn 3a 3 k8. OyayT cnabbimu. OpHako nonydeHve 2 mnpg pyb., nepsoro
TpaHWa B pamKax npopaxu PedtuHckon TPIC, crnagnt HeratMBHbIM 3PMeEKT Ha ypoBHE 4UCTOM Npnbbinn. KommeHTapum
OTHOCUTENBHO NMPeLCTaBMNeHHbIX AAHHbIX, @ TAKXKE, KaK Mbl PacCHMUTbIBAEM, TeKYLLEN CUTyaLmm C BbipaboTKow ByayT faHbl BO Bpems
npe3eHTaLMn PUHAHCOBBIX Pe3ynbTaToB 3a 3 kB. No MCDO, koTopas coctomntcs 30 okTAopS.
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3ameTHoOe nageHue no Kn4vyeBblIM aKTUBaAM
OnepaumoHHble nokasatenn dHen Poccus 3a 3 k8. 2019 .

1kB. 18 2kB.18 3kB.18 4¢B.18 1kB.19 2kB.19 3ke.19 MWsm.3arog, %

Bbi paGoTka 3/3, [Bry 10217 83801 11040 11248 9840 8749 10 049 (9,0)
KoHakosckast TPAC 1153 1459 2413 1723 1239 1593 1654 (31,5
HeBuHHOMbIcCKast TP C 2367 1367 1885 2306 2136 1349 1449 (23,1)
PedbTiHckasn FPAC 4775 4512 5168 5137 4768 4126 5160 0.2)
CpepHeypanbckas FPOC 1923 1463 1574 2082 1698 1681 1785 134
YucTbl it oTnyck 3/, MBTyY 9673 8326 10 506 10678 9318 8292 9 543 9,2)
KoHakosckast TPOC 1097 1395 2319 1651 1180 1521 1578 (32,0)
HeBuHHOMbIcCKast TP C 2252 1299 1790 219% 2031 1281 1376 (23,1)
PedTiHckasn FPAC 4522 42710 4907 4874 4523 3908 4902 0,1)
CpepHeypanbckas [POC 1804 1362 1490 1959 1584 1582 1687 13,2
Mpopaxa Tenna, Tbi c. Mkan 1887 867 523 1627 1671 762 664 27,0
Konakosckast FPOC 67 36 29 54 57 35 30 34
HesuHHoMbIcCKas TPIC 521 283 259 441 446 263 276 6,6
PedtuHckas FPOC 195 86 46 163 179 76 49 6,5
Cpegneyparbckas [POC 1104 462 189 968 988 389 308 63,0

VICTOYHVIKI: AaHHbIe KOMIaHum

Hapexpaa boxeHko, bozhenkonv@uralsib.ru

MHO®OPMALWMOHHbBIE TEXHOJIOTM 1 MEOUNA

Anpexc

MporHo3 pe3ynbTtatoB 3a 3 KB. 2019 r. no US GAAP: oXXxugaem cunbHy10 ANHaAMUKY
Mbl nporHo3upyem Bbipyuky B pa3mepe 44 mnppa py6. .. B

naTHULY, 25 okTabps, Axgekc (YNDX US -  pekomeHzaums fAHpekc MEPECMATPUBAETCHA
nepecmaTpuBaeTcs) foMxkeH onybnmkosaTh nHaHCoBylo oTyeTHocTs  YNDXUS 52 vea. akc., $ 4048
32 3 kB. 2019 . no US GAAP. Mbl oXuoaem, 4To KomnaHug  Uewa$ 3198 52 Hen. MaH, $ 2581
MPOLOIKIT AEMOHCTPHPOBAT BbICOKME TEMMbI POCTa BbIPYUKM Kak B eme$ flepec. OBl kH, Nk 318
MoTexu., % - Bo6p., % 18,0
TPAAMLMOHHBIX, Tak 1N B HOBbIX HanpasneHuax busHeca. B 4acTHocTH,
1 mec., % (13) Axu./AP 1
KOHCONMMAMPOBaHHAs BbIpyyKa, MO HaWMKM OLeHKaM, YBENIMYMTCS Ha
o 6 3 mec., % (19) Mpedwbl, MaH
35% (3gecb m nanee — rof K rogy) no 33,9 mnpa pyod. (?79 MIH 6 ec. o (15 Kan, wnns 10158
Zonn.). Mbl Takxke NPOrHO3MpyeM pocT CkoppekTMpoBaHHoM EBITDA 12 vec., % 19 EV.wm$ 7923
o)
Ha 31% go 14,0 mnpa py6. (217 mMaH gonn.). 310 OyaeTt o3Ha4aTb 2016 2017 2018
CHWXeHWe peHTabenbHocTn no EBITDA Ha 1,0 n.n. go 31,9%, 410 pg 996 675 133
YaCTUYHO OTPA3UT U3MEHEHME CTPYKTYPbI BbIPYHKU. EV/EBITDA 217 176 139

Wcro4dHuku: Bloomberg, ouerka YPAJICUba
B cermeHTe «Takcu» Mbl OXugaem pocta Bbipydku Ha 91%. grou

Bbipydka flHaekca B cermeHTe «llouck v noptan» B 3 kB. 2019 1., no
HalWWM MPOrHo3am, yeenniantca Ha 15% po 30,7 mnpg pyb. (475

MJTH LI,OJ'IJ'].), 4TO OTpPa3nT NpoAosKeHNe pPOCTa OHNaMH-CcerMeHTa TeﬂeCPOHHaSl KOHdJepeHLI,VISI

- Hara: NATHULA, 25 OKTSI6ps
POCCHMNCKOrO  PEKNaMHOrO  PblHKA W COXPAHEHWe NUAMPYIOLLMX Bpews: 15:00 Mockea, 13:00 Nlosgon, 600 HsoFope
no3nunn IHOEeKCa Ha pbiHKE OHManH-momcka (Ha YCTPOMCTBAX Ha Tenedousi:  CllA +1 866 966 1396
nnatpopme AHgpoua, No AaHHbIM cepBuca «AHaekc.Pagap», oHa BenvkoBpHT aHus/MexTy HapORHbiA +44 (0) 844 571 8892
yBeMYMNach B TpeTbem kBapTane Ha 0,5 n.n. 4o 52,8%). Takxe Mbl Poccuss 8 10 800 2357 5011
OXMOaeM, YTO [OXOAbl CerMeHTa «TakCM» MPOAONXKAT pPaCTU  KoamocTyna: 80958874
BbICOKMMMW TeMnamMu 1 ysenmyatcs Ha 91% ao 9,8 mnpg pyb. (151 Mostop: 710 4 HosiBps
MIIH Oonn.). B 4acTu umsmepxek Mbl MPOrHO3MpPYeM YyBenmnyeHne CLA +1917 6777532
cebectonmoctn Ha 48% po 13,5 mnpg py6. (208 mnH ponn.), BenvkoBpuTakus/mexayHapopHbii +44 (0) 844 571 8951

Poccust  +7 495 249 9138
Kop poctyna: 8095887#
WHTepHet-

pacxofoB Ha pa3paboTtky — Ha 29% po 7,1 mnpa py6. (111 MiH
nonn.), vwnn 16,3% ot Bbipydkn (MuHyc 0,7 n.n.). Ob6uwme n
aAMVHUCTPATUBHbIE PACXOfbl, MO HALIMM OLEHKAM, BbIPacTyT Ha
27% 0o 11,4 mnpg py6. (176 mnH gonn.).

TpaHcnauus:  https://edge.media-server.com/mé/p/ishwu3x v



Oﬂh YPANCVIE

B LieHTpe BHUMaHUA pbiHKa OCTaeTCA pacCMOTpPeHMe 3aKOHOMpPOoeKTa 0 3HAYUMbIX UHTEpPHeT-pecypcax. Mbl OXMAaeMm,
yto AHOeKkc B 3 kB. 2019 I. NPOAOIKNT AEMOHCTPUPOBATL XOpOoLLMe (dyHAAMeHTasbHble NMokasaTenu, Bkiodas ObICTpbIA pocT
BbIPYYKM U BbICOKYIO peHTabenbHOCTb. B TO e BpeMs kiioyeBbiM (HhakTOPOM At KOTMPOBOK aKLUMA KOMMAHWM OCTaHeTCs NMOTOK
HOBOCTEN O Cybbe 3aKOHOMPOeKTa O 3HAYUMBbIX MHTEPHET-pecypcax. MpuHATIE 3TOro 3aKoHa B MepBOHaYalbHOM BUAE HeceT
PUCK HEOOXOAMMOCTN N3MEHEHWNSA CTPYKTYPbI aKLMOHEPOB KOMMaHWK, 1 Mbl OXWAAEM, YTO BblCOKas BONATUIbHOCTb KOTUPOBOK
aKLUMIM COXpaHUTCA B OnmxKalilliee Bpems.

Temnbl pocTa BbIPyYKU OCTaHYTCS BbICOKUMMN
MporHo3 pe3ynbTaTtoB AHAeKca 3a 3 kB. 2019 1. no US GAAP, MiH pyb.

3kB.18 2¢B.19 3kB. 191 WUsm.3akB., % Usm. 3arog, %
Bbipyuyka 32570 41397 43 8% 6,0 34,8
CroppekTupoBaHHas EBITDA 10725 13097 14016 70 30,7
CroppekmupogaHHasi peHmabensHocmes no EBITDA, % 329 31,6 31,9 0,3 n.n. (1,0) n.n.
Yuctas npubbinb 4768 3705 3649 (1,5 (23,5)
Yucmas peHmabensHocms, % 14,6 89 83 (0,6) n.n. (6,3) n.n.

UICTOYHVIKW: AlaHHbIe KoMmnaHum, oueHka YPAJICYIba

KoHcTaHTuH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru
KoHcTaHTuH benos, belovka@uralsib.ru



O‘k YPANCVIE

OLIEHKA KOMMAHWW / PbIHOYHbIE AHHbIE

OueHka KkoMrnaHum

Llewa PIE EVI/EBITDA i PIS PBV EVIS

Cexrop/ ' Lenb, Motew Pobin. kan. Cpephmit Usm.3a ' Mpouss.
Tukep  Pex. ponn** CBY Aox,

Komnanus , Aonn. uwan,% MiHponn. oBbem* Aekb, % 16 17 18 19 16 17 18 19 M 18 18 18 nokas.™
HE®Tb N TA3
T'a3npom GAZPRX N 311 27 @7 87873 116948 06 | 6,2 72 - - 6,3 48 - - - -
nykoun LKOHRX 1 9391 490 48) 79879 81247 22 1 259 11 81 - 82 6,2 50 - - 07 14 07
Pocedtb ROSNRX 1 660 45 (32) 69951 24556 08 | 259 184 80 - 6,3 55 37 - - 05 10 08
T'a3npom HedTb SIBNRX 4 652 22 66) 30921 4243 02 | 104 7152 - 76 55 42 - - 08 1111
Cyprythedpreras  SNGSRX [ 063 063 0 27309 28456 96 | orp. 6,8 - - oTp. oTp. - - - - - -
TarHedTb TATNRX [ 1178 58 (61) 27183 21238 18 1 16,0 122 16 - 12 89 59 - - 19 24 19
HOBATOK NVTKLI n 21220 1050 (51) 64430 14860  (04) | 16,8 20 247 - 178 203 16,6 . - 49 51 52
bawHedTb BANERX 1 2869 420 46 5082 135 15 | 55 18 28 - 34 26 24 - - - 08 -
TENEKOMWHUKALM A
Pocrenexom RTKMRX 0 125 15 20 2840 1514 00 | 16,2 121 126 - 6,7 59 6,2 . - 06 08 19 .
MTC MBT US ?7 846 ? - 8741 20943 13 G 121 91 802 - 48 41 35 - - 1178 16 162
VEON Ltd VEONUS N 247 53 115 4339 13455 25 1 15 otp. 75 - 33 28 30 - - 05 16 11 42
AOK"Cuctema" SSALI 7 436 ? - 2104 506 (07 G 76,5 80 93 135 29 24 18 - - 02 23 06
VWHEPAJIbHbIE YAOBPEHN A
Ypankanuit URKARX 0 187 23 2 5492 334 02 | 84 61 orp. - 76 82 75 - =20 1140 968
®ocArpo PHORLI n 1283 145 13 4791 2433 (13 | 54 110 136 - 6,0 73 54 - - 1330 17 .
AKpOH AKRNRX 7 7870 ? - 3190 21 02 | 82 139 157 - 94 82 74 - - 19 28 24
TPAHCMOPT
Aapocnor AFLTRX ?7 1863 ? - 1806 7052 02 | 32 46 172 - 25 30 54 - - 02 28 03
Globaltrans GLTRLI n 817 15 4 1460 849 (04 | 219 69 52 52 8,1 45 36 38 178 15 21 21
TpaHcKonteithep ~ TRCNRX M 13436 60,0 (55) 1840 5 (05 | 38,0 164 122 - 20,1 10,2 79 . - 15 28 15
Global Ports GLPRLI n 280 55 9% 535 734 | 88 otp. 159 50 57 63 6,0 57 00 15 12 3B
Tpynna HMTN NCSP LI 4 970 110 13 2491 1 00 | 40 57 94 66 5,1 52 51 56 - 26 34 35
MOTPEBUTENbCKWIA CEKTOP
X5 Retail Group FIVELI n 3100 240 23) 8419 785 (39 - 253 156 185 64 90 62 6,0 37 - 03 35 04
Martur MGNT LI 0 1146 200 75 5836 4679  (1,1) - 72 96 108 60 45 78 53 41 - 03 16 04
I'pynna Ankcn DIXY RX 0 503 49 @) 627 0 03 - oTp. orp. 418 13 74 57 6,2 11 - 01 95 02
BAHKW PIBV:
Cbepbatk SBERRX M 376 59 57 84627 142035 01 I 10,2 64 63 56 18 14 15 12 68 - 15
BTb VTBRLI 4 135 20 49 8716 2134 (25 | 112 42 30 36 04 03 04 03 26 - 04
bank C.-Mlerepbypr BSPBRX 1M 081 09 11 405 105 (03) | 56 32 28 26 04 03 04 03 71 - 04
Bank Bospoxgerne  VZRZ RX ? 7,56 ? - 186 0 02 | 6,2 - - - 05 - - - - - -
TKC TCSLI n 1816 300 65 3317 1815 44 20,2 102 77 61 68 46 55 22 18 - 55
Xanbi bark (Kas)  HSBKLI 71305 ? - 3587 1757 00 | 94 69 49 - 18 14 1,1 - 104 -

* CpeaHeaHesHo 06bem (Tbic. 0/U1.) 32 TPM MecAL;

** pouseodcmeeHHbie nokasamenu: S/TEKTPOSHEPTETUKA —EV / YcraHoBeHHas MOLLHOCTb (nonn./kBT), HEGTb — EV/Pesepeb (gonn./6app.), A3 — EV/Pesepsb! (nonn./ky6. m), TETEKOMMYHUKALMM —EV//nHus (018 KomnaHmii
MobUbHOM ceA3n— EV/Kon-8o aborerTos), META/TYPTUA — EV/Mpoussoacteo (gonn./1), MUHY.AOBPEHWA — EV/Mpoussoacteo (aonn. /1), MALUMHOCTPOEHME —EV/Mpovssoacteo (MH aonn./MBr), BEPTO/IETOCTPOEHUE —
EV/Mpoussoactso (wik gonn./sepronert)

*** pybnesble LieHbl MMBB nepeseaeHb B A01apb 1o oduyupanbHomy Kypey LB PO.
YenoeHele 0603HaveHus: N—nokynarb, [l — aepiatb, Mp—npogasats, ClM—cnekynsTBHas MOKyMKa, ? — pekomeHaaLma nepecmatpmsaetca. CBY (craHaapTbl 6yxyyeta): I-MCPO, R—PCBY, G—US GAAP.



OueHka KOMIaHUV «BTOPOIo 3LLE/IOHa»

O‘h YPANCVIE

PIE

EVIEBITDA

PIS

EVIS

Cektop/ Llena, Uenb, [MoTeH- PbiH. Kan. Mpowuse.
Tukep  Pex. CbY

Komnanus gonn**  pgonn. uman,% MnHZonn. 16 17 18 19 16 17 18 19 18 18 nokas.*

HE®TL U TA3

TpaHcHedTb TRNFP RX 0 254975  2500,0 2 18108 | 52 55 51 - 55 438 48 - 1221

pynna TMC HMSG LI - 4,20 - 492 276 156 - - 11,9 8.8 - - - -

MALLMHOCTPOEHUE

Connepc SVAV RX i 4,60 11,00 139 155 | 6,5 9,2 - 7,0 6,5 - -

A3 GAZARX i 6,69 10,00 50 131 | 93 - - 10,0 - - -

KAMA3 KMAZ RX i 0,89 0,80 (10) 629 | 664 10,9 - 14,0 6,8 - -

ABTOBA3 AVAZ RX il 0,19 0,21 9 40 | otp.  OTp. - orp. 15,0 - -

NVEOUA

PBK RBCM RX ? 0,06 - 18 | 0,6 18 - 170 124 - -

SAnpexc YNDX US ? 31,98 - 10158 G 996 675 - 217 176 - - - -

Mail.Ru Group MAIL LI ? 19,28 - 4022 | 1038  otp. - 192 1473 - 38 41

*y O NEKTPOSHEPTETUKA - EV / YcTaHOB/EHHaA MOLUHOCTB (fo/u1./kBT), HEGTb — EV/Pesepeb! (nonn./6app.), TA3 —EV/Pesepsb! (gosn./ky6. m), TENEKOMMYHUKALMM —EV/Nukus (ons

KOMMaHMi MoBWIbHOM cesian — EV/Kon-Bo aboHerTos), META/UTYPTUA — EV/Mpoussoactso (monn./1), MUHYAOBPEHWA — EV/MpoussoacTso (gonn./1), MALLMHOCTPOEHWE — EV/Mpov3soacTso (wiH aonn./IBr),
BEPTO/ETOCTPOEHME — EV/Mpou3Boacteo (H aosi./sepronet)

** Pybresble LieHb MIMBE nepesegHb! B 401apb! 10 oduLiviaibHoMy Kypcy LI PO
YenoeHble 0603HaveHus: N—nokynats, [— aepsarts, Mp—npoaasats, CMN—crieky/aTvBHas MOKYMKa, ? — pekoMeHaaLma nepeaviatpusaetca. CBY (craHaapTbl Byxyyera): |- MCPO, R—PCBY, G—US GAAP.



KOTMpOBKM rnpusunsierMpoBaHHbIX aKkumm

Oﬂh YPANCVIE

MCKOHT K
CekTop/ Mokynka, Mpopaxa, LleHa nocneaH. A [Laranocn. 52 venenu CpepHuii*
Tukep Pek. 00bl KH. aKLMAM,
Komnanms aonn. * AONN. cpenku, gonn. ” cAenku Makc., $ MMH, $  06Bem$'000
(]
HE®Tb U TA3
CypryTHedreraa SNGSP RX n 0,62 0,62 0,62 2,17) 10.23.19 0,68 0,48 252847
TatHedTb TATNP RX n 10,22 10,22 10,22 (13,26) 10.23.19 10,69 742 67445
BawHedTb BANEP RX il 256 25,6 25,6 (10,76) 10.23.19 30,35 24,38 8744
TENEKOMWHUKALUM N
Poctenekom RTKMP RX n 1,01 1,02 1,02 (18,53) 10.23.19 1,03 0,93 132,3
MPONBILWIEHHOCTb
TA3 GAZAP RX - 52 52 519 (22,44) 10.23.19 578 4,74 23
ABTOBA3 AVAZP RX - 0,0 0,0 0,19 (1,47) 11.26.18 0,19 0,19 0,0
BAHKU
CbepbaHk SBERP RX n 3,35 3,35 3,36 (10,86) 10.23.19 3,46 2,46 12562,6
Boapoxaerue VZRZP RX - 4,80 488 4,81 (36,38) 10.23.19 5,09 2,44 11,6

* Pybnesble LieHb MIMIBE nepesesieHbl B A0/1apb! 1o oduLpanbHomy Kypey LI PO
** CpepHeHeBHOM 06bem (TbiC. 0/U1.) 33 TPM MeCsLR;

UcrouHmnkn: MMBB-PTC



Oﬁ YPANCVIE

JlnHamuka
Cektop/ A6contoTHas AuHamuKa, % [IvnHammuka oTHocuTenbHo PTC, %
Komnatus Tukep 1pedb 5paHen 20pgHeit 3mec. 6mec. 1rog CHau.rT. 1peds 5pHen 20paHeit 3mec. 6mec. 1rog CHau.r.
HE®Tb U TA3
BawHedTb BANE RX 1,5 23 0,3) 32 (11,1 (34) 6,7 1,1 (1,1) (1,7) 67 (20,1) (29,2 (23,6)
Eurasia Drilling EDCL LI 0,0 0,0 18 29 @24 @287 0,0 0,3) (3,3) 04 64) (514) (54,5 (30,3)
a3npom GAZP RX 0,6 47 29 75 458 578 68,1 0,2 14 15 4, 36,8 32,0 378
[a3npom HeTb SIBN RX 0,2 2,1) 0,3 15 15,1 16,7 30,8 0,2) (5,5) (1,1) (2,0) 6,1 9,1) 05
nykovn LKOHRX 22 57 10,6 13,7 36 28,6 30,7 18 2, 93 10,2 (53) 28 04
HOBAT3K NVTK LI 0,4) 0,7) 0,3 28 12,6 258 257 0,7) 4,0) (1,1) 0,7) 37 (0,0) 4,6)
PocHedTb ROSN RX 038 2, (1,7) 29) @,5) (5,3) 6,1 05 (1,1) (3,1) 64) (135 (31,1 (24,2)
CypryTHecbTeras SNGS RX 9,6 10,4 13,2 493 62,9 54,2 63,3 93 71 11,8 458 539 284 33,0
TaTHedTb TATNRX 18 6,8 1,2 (0,8) 0,2 05 11,0 15 35 0.2) @.3) (838 (259 (19,3)
pynna 'MC HMSG LI 0,0 0,0 (7.,5) @5 (257 @497) (40,0) 0,3) (3,3) 8,9) (80) (346) (755) (70,3)
TpaHcHedTb TRNFP RX 2,9 0,7) 73 0,7 @2) (2,5 37 2,6 (4,0) 59 (28 (132) (283) (26,6)
DHEPTETUKA
»CK FEES RX 0,8) 17 0,5) 1,1 10,7 25,6 354 (1,1) (1,6) (1,9 (24) 1,7 0,2) 51
WHtep PAO ESC IRAO RX 11 64 14 0,6 175 274 304 0,7 31 0,0 (2,9) 85 16 0,1
Kys6accaHepro KZBE RX 27) (35) (103) (2200 (27.6) (17,2 (11,6) (3,0) 6.8 (117) (255) (366) (43,0) @1,9)
TNeHaHepro LSNG RX 0,3 2,8) 72 236 219 239 449 0,0 6,1) 58 20,1 12,9 (1,9) 14,6
MOSCK MSRS RX (0,0) 1,0 2,0 20,2 21,7 325 474 0.4) (2,4) 0,6 16,7 18,7 6,7 17,1
MocaHepro MSNG RX 0,7 23 2,7 04 43 254 216 03 (1,0) 13 3,1) @7 0.4) ®8,7)
MPCK LieHTpa MRKC RX 0,3) (0,0) (34) 67)  (151) (7.9 16 0,7) (3.3) 4.8) 92 (241 (337 (28,7)
MPCK Lientpa v Mpueonxbst  MRKP RX (0,5) 2,0 3,1) 6,9 (10,0 9,2) 25 0,9) (1,3) @4) (104) (1900 (350) (27,8)
Poccwuiickue cety RSTIRX 23) 1,1 @.4) (1,5) 78 70,1 65,1 (2,6) 2,3) (5,8) (5,0) (12) 443 34,8
MPCK CesepHoro Kaskasza MRKK RX 2,2) (3,3) (8,5) (1,2) 494 1305 148,0 (2,5) 6,7) 9,9) 4,6) 404 1047 17,7
MPCK Cesepo-3anaga MRKZ RX 038 39 (1,0) (3,6) 18,2 4.8) 23 05 0,6 (24) 7,1) 92 (30,6) (7,9)
MPCK Cubupu MRKS RX 0,2) (1,7) (7,7)  (25,0) 0,0) 1618 127,0 (0,6) (5,1) 91) (285) (9,00 136, 96,7
MPCK tOra MRKY RX 09 38 (33) (123) (147  (235) 15,6 0,6 04 @7 (158  (236) (49,3 (14,7)
MPCK Ypana MRKU RX 0.4) 38 (0,6) (5,2) 1,3 5,0 36 0,7) 05 (2,0) (8,6) (7,7 (208) (26,7)
MPCK Bonru MRKV RX 0,2) 17 0,1 21) (9.,6) @3) 4,0 0.5) (1,7) (1,3) (56) (186)  (30,1) (26,3)
OrKk-=2 OGKB RX (0,5) 34 (1,3) 9,7 416 71,9 96,6 0,8) 0,0 27 6,2 32,7 46,1 66,3
tOHMnpo UPRO RX 03 18 17 36 0,6 0,1 12,7 0,0 (1,5) 03 0,2 84) (257) (17,6)
J+en Poccust ENRU RX (3,7) (2,4) @6) (374) (352) (489 459 @,1) (5,7) (69) (@409 @41 (747) 15,6
Pycluapo HYDR RX 0,2) 3,0 @,1) 8,7) 4.8) 4.6) 15,7 0.5) 0,3) (65 (122)  (138) (304) (14,6)
TrK- TGKARX 14 28 22 16,1 36,4 393 63,2 11 (0,5) 038 12,6 215 13,5 329
TrK-2 TGKB RX (1,0) 2,2 @,5) 22) 17 22,8 14,8 (1,3) (1,1) (5,9) (5,7) (7,3) (3,0) (15,5)
Ksagpa TGKDRX (0,6) 1,0 6,2 (10,1) 9,9) 21 19,2 (1,0) (2,4) (7.6) (136) (189) (23,7 (11,1)
TrK5 TGKE RX (3,1) 13 (185 (327) (50,1)  (55,0) 498 (3,5) (20 (199 (362  (59,1)  (80,8) 19,5
TrK-6 TGKF RX 3,1) 13 (17,7)  (346) (487)  (623) 498 (3,5) (20 (191 (381  (57.6) (88,1) 19,5
TrK-7 VTGK RX (1,3) 2,8) 13,7 32 (5,2) 59 12,8 (1,7) 6.,1) 12,3 03) (142 (19,9 (17,5)
TrK-9 TGKIRX 3,1) 13 (199) (358  (516)  (521) 498 (3,5) (20 (212 (393 (605 (77,9 19,5
TrK-10 TGKJ RX 0,1 (9.,6) 8,1) (7.,5) 76 6.,1) 126,3 02 (13,0 95 (11,0 (14) (31,9 96,0
TrK-14 TGKNRX (1,2) 1,0 (2,8) 4,4) 9.6)  (16,9) (8,0) (1,5) (24) 4,2) (7.8)  (186) (42,7 (38,3)

WUcroyHmku: MMB6-PTC, Bloomberg



JnHamuka (npogosxexve)

O‘k YPANCVIE

CekTop/ AbGcontoTHas AuHamuKa, % Iunamuka otHocutenbHo PTC, %

Komnanus Tukep 10edb 5pHei 20 gHen 3 mec. 6 mec. 1rog CHau.rT. 10edb 5pHeit 20 gHer 3 mec. 6mec. 1rog CHau.T.
MWHEPANbHbIE YOOBPEHNSA

AKpOH AKRN RX 0,3) 1,5 7,3 7,5 10,1 9,5 14,9 0,0 37 45 12,7 0,7 (2,0) 9,5
Anatut APAT RU 0,0 0,0 0,0 1,8 55 (15,3) 0,0 0,4 22 (2,8) 6,9 (4,00 (26,9) (24,4)
[Lloporo6y x DGBZ RX 0,4 1,5 7.1 (3,2) 0,8 8,5 24,9 0,8 37 9,9 2,0 8,7) (3,1) 0,5

Ky 116b1eBA30T KAZT RX 2,4 0,8 8,8 71 32,1 75,7 48,8 2,7 3,0 6,0 12,3 22,6 64,1 244

®ocArpo PHOR LI 0,8) 0,9 (1,9 (3,2) 1,3 (6,8) 0,7) (0,4) 1,2 4,7) 2,0 8,2) (18,4) (25,1)
Ypankanui URKA RX 0,3) (1,1) 34 32,6 34,9 442 51,6 0,0 1,1 0,7 37,7 254 32,6 27,2

MALUMNHOCTPOEHUE

Connepc SVAV RX 0,7) (2,4) 0,5 (7,3  (17,7)  (40,6) (22,4) 0,3) 0,2) 2,3) 21) (272 (52,2 (46,7)
A3 GAZA RX 0,1 2,4 8,9 (1,2) 0,8 9,6 0,1) 0,5 4.6 6,1 4,0 (8,6) (2,0) (24,5)
KAMA3 KMAZ RX (0,5 1,8 8,7 (2,4) 9.1 (4,3) 20,4 0,2) 4,0 5,9 2,7 0,4) (159) (4,0)
ABTOBA3 AVAZ RX 0,1 0,1 0,8 6,3 31 (15,8) 6,4 0,4 2,3 (20 115 6,3 (27,4) (18,0
BAHKIN

CbepbaHk SBER RX 0,9 (1,5) 43 (9,0) 42 12,5 30,8 (0,5) 0,7 1,5 (3,9 (5,3) 1,0 6,4

BTB VTBR LI 0,5 (1,7) 11,3 2,0 11,9 (3,7) 17,0 0,1) 0,5 8,5 71 2,4 (15,3) (7,4)
BaHk C.-MeTepby pr BSPB RX (0,1) (0,1) 5,6 2,7) (5,4) 37 24,3 0,2 21 2,9 2,5 (14,8) (7,9) 0,1)
BaHk BoapoxaeHue VZRZ RX 0,3) (1,1) 33 (2,4) 1,6 6,6 8,6 0,0 1,1 0,5 2,7 (7,8) (5,0) (15,8)
TKC TCS LI 0,5 (1,7) (5,5) (9,8) (1,0 (2,3) 16,9 0,8 0,5 (8,3) 4,7 (105 (139 (7,5)
Xanblk baHk HSBK LI (0,4) 8,7)  (10,0) 8,7) 39 13,1 18,6 0,1) 6,5 (12,8) (3,5) (5,6) 1,5 (5,8)
TPAHCNOPT

Aspocprot AFLT RX (0,0) 0,7 (2,6) (0,5) 6,0 (1,1) 10,0 0,3 2,8 (5,4) 47 (3,5 (12,7) (14,4)
TpaHcKoHTeitHep TRCN RX (1,3) (2,3) 7,6 394 66,7 92,2 116,8 0,9 0,1) 48 44,5 57,2 80,6 92,5

Global Ports GLPR LI 0,0 0,0 6,4 42 30,7 (2,6) 28,4 0,4 2,2 36 9,4 21,2 (14,2) 41

pynna HMTN NCSP LI 0,0 11,0 12,2 25,5 16,1 23,2 55,4 0,4 13,2 9,4 30,6 6,6 11,6 31,0

Globaltrans GLTR LI (1,7) (3,6) (4,0) 91 (192 (17,3) (4,9 (1,4) (1,5 (6,8) (400  (28,7) (28,9 (29,3)
NOTPEBUTENIbCKUA CEKTOP

Banika PKBA RX 0,2 1,0 52 47 0,9 46,2 1234 0,6 32 2,4 9,9 (8,5 347 99,0

I'pynna Yepkusoso CHE LI 0,0 0,0 (3,1) (10,00  (11,6) 29,2 0,0 0,4 22 (5,9 4,8  (21,0) 17,6 (24,4)
Ipynna Oukeu DIXY RX 0,3 14 (39 (13,5 (7,4) 42,9 10,7 0,6 36 (6,6) 8,4) (16,9 313 (13,7)
Kanuna KLNA RX 0,9 0,7 72 19,6 218,0 3817 133,4 1,2 29 45 24,8 2085 3701 109,1

Martut MGNT LI (1,1) 4,7) 21 (11,4 (8,3) 9,1) 2,5 0,7 (2,5) 4,9) 6,2 (17,8) (20,7) (21,9)
M.Bugeo MVID RX (2,3) (3,7) (7,8) (5,9) 2,0 33 8,6 (1,9) (1,6)  (10,6) 0,8) (7,5 (8,3) (15,8)
XonguHr Py crpaiti RUGR RX 11 (2,5) (0,5 (7,7) (5,3 (28,0) 56 1,4 0,3) (3,3) (2,5 (147 (39,6) (18,7)
O'KEN OKEY LI 0,0 0,0 4.6 4.8 (11,1 6,7 8,1 0,4 22 1,8 0,4 (20,6) (4,9) (16,3)
X5 Retail Group FIVE LI 0,9 1,7 2,5 43 38,3 60,1 41,2 1,2 39 0,3) 9,4 28,8 48,5 16,8

HEABMOKUMOCTb

AF| Dev elopment AFID LI 0,9 108 13,0 9,7 13,0 7,6 32,9 (0,5 13,0 10,2 14,9 35 (4,0) 8,6

NicP LSRG LI (2,1) (6,0) (56) (18,1) 9,0 9,4 28,8 (1,7) (3,8) (8,3 (13,0 0,5 (2,2) 44

Ipynna MK PK LI 0,0 0,0 8,4 10,2 12,6 40,3 0,0 0,4 22 5,6 15,4 31 28,7 (24,4)
Ipynna 3tanox ETLN LI (4,2) 8,1) 6,6) (17,6) 1,7 (22,6) 71 (3,9 (5,9) 9,4) (12,5 (7,8)  (34,1) (17,3)
Raven Russia RUS LN 0,0 0,7) 0,1 (2,9 (5,6) (1,8) 0,0 0,4 1,5 2,7) 2,2 (15,00  (13,4) (24,4)
DOAPMALEBTUKA

AnTeyHast ceTb 36,6 APTK RX (1,0) (0,6) 10,0 4.6 144,8 140,4 155,3 (0,6) 1,5 72 9,8 1353 1288 131,0

dapmcTangapt PHST LI 0,0 0,0 0,5 2,6 (3,2) (4,6) 0,0 0,4 22 2,3) 78 (12,7)  (16,2) (24,4)
Bepodhapm VRPHRX 2,5 1,5 34 1,6 (32,00  (21,6) 16,2 29 3,7 0,7 6,8 (41,5)  (33,2) (8,2)
TENEKOMMYHUKAL NN

Poctenexom RTKM RX 0,3 (0,8) 0,1 (4,5) 8,0 14,3 15,6 0,1 1,4 2,7) 0,7 (1,5 2,7 (8,8)
MTC MBT US (1,0) (2,0) 0,1 (12,8) 2,6 (6,9) 14,2 (0,6) 0,2 (2,9 (7,7 6,9  (18,4) (10,1)
VEON Ltd VEON US (1,3) (2,1) 9,20 (15,1) 11,8 (17,7) 0,9 (0,9 0,1 (12,0) 9,9 2,3 (29,3) (23,5)
A®K "Cuctema” SSALI 0,9 (3,9 8,1 20,4 36,9 40,0 68,7 (0,5 (1,7) 54 25,6 27,4 28,4 443

MHOOPMALMOHHBIE TEXHONOINK

Apmaga ARMD RX 02 (185 (31,4 (759  (657) (62,8) (56,1) 02 (16,3) (34,2 (70,7) (752) (74,3) (80,5)
MEONA

CTC Mepva CTCM US 0,0 0,0 0,0 35 10,8 (10,9 0,0 0,4 2,2 (2,8) 8,7 1,3 (22,5) (24,4)
PBK RBCM RX 0,2 (0,4) 38  (10,1) 6,1)  (16,2) (0,0) 0,6 1,8 11 49  (156) (27,8) (24,4)
AHpexc YNDX US 0,7) (3,5 6,3) (11,4) 2,3 71 245 (0,4) (1,3) 9,1) (6,2) (7,1) (4,5) 0,2

Mail.Ru Group MAIL LI (0,5) (4,2) 6,4) (174 (147 (21,0 (4,4) 0,1) (2,1) 9,2 (122) (24,2)  (32,6) (28,8)

UctoyHmkn: MMB6-PTC, Bloomberg



KANEHAAPb NPEACTOSALLUX COBbITUN

2019 rop,
OKTAGpb
24 oKTADpPA

25 okTs6pst

28 oKTAbpPA
29 okTAbpPA
30 okTabps
31 okTAbpA

KOHeL, MecsLa
Hos6pb
1 Hosbps

Ha4vasio Mecqua

5 HosI0ps
7 HosbpA

8 HosbpA
12 HOAGpA

14 Honbpn
cepenmHa MecsLa
20 Hosbps
24 Hosbps
27 Hosbps

KOHeEL|, MecsiLLa

®uHaHcoBble pe3ynbTtatel Mail.rusa 3 ks. 2019 .
Mpou3BOACTBEHHDbIE pe3ynbTaThl Polymetal 3a 3 k8. 2019 T.
OnepaumnoHHble pesynetaTel MHTep PAO 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

PesynbtaTel iHgekca 3a 3kB. 2019T.

dk YPANCVIE

CogeT anpekTopos MTC 06CyaNT UTOMM KOHCYNbTaLMIA C MHBECTOPaMI MO BOMPOCY CTPYKTYPbl IMCTVHIA Ha Brpxe

OnepaunoHHble pesynbtaTel OMK-2 33 3kB. 1 9 mec. 2019 .
®uHaHcoBble pe3ynbTaTtel MarHmnta 3a 3 k. 2019 .
®uHaHCoBbIe pe3ynbTaThl SHen Poccns 3a 3 kB. 11 9 mec. 2019 .
®uHaHcoBble pesynbTatel MMK 33 3 kB. 2019 T.

DuHaHcoBble pe3ynbTathl Chepbarka 3a 3 k. 2019 . no MCDO

CraTucTmka PocaBma no NacCca>XmMponoToky Ha pOCCI/Il;ICKI/IX aBUNANMHNAX B CeHTﬂ6pe

MpoV3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThl EBpasa 3a 3 k.. 2019T.

CratncTika Accoumanmm eBponenckoro bsHeca no NPoAaXkam HOBbIX aBTOMODUNen B OKTAOpe
HanHble OAO «PX[» no rpy30000poTy 38 OKTAOPL

®uHaHcoBble pe3ynbTaTel [Monoca3a 3 ks. 2019 .

®uHaHcoBble pe3ynbTathl TIK-13a 3 kB. 1 9 mec. 2019,

®uHaHcoBble pesynbTatel AJIPOCA 33 3 kB. 2019,

DUHaHCOBbIe pe3ynbTaThl MoCKoBCKOM B1pxK 3a 3 k8. 2019 . no MCDO
®uHaHcoBble pe3ynbTathl OHKMNPO 33 3 kB. 1 9 Mec. 2019 T,

®urHaHcoBble pe3ynbTaTtel MocaHepro 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

®uHaHcoBble pesynbTatsl MHTep PAO 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019,

Cratuctuka ACOTM no rpy30060poTy B POCCUIACKMX MOPCKX MOPTaX B OKTAGpe
DuHaHCoBbIe pe3ynbTathl THbKO®d baHka 3a 3 k8. 2019 1. no MCOO
®uHaHcoBble pesynbTathl ONK-2 33 3 kB. 1 9 mec. 2019 T.

DurHaHCoBble pe3ynbTaThl baHka CaHkT-TeTepbypr3a 3 kB. 2019 r. o MCHO

CTaTncTrka PocaBma no NaccaXkMponoTOKy Ha POCCUMCKMX aBUANMHNSX B OKTAOpe

HctoqHmkn: Reuters, komMnaHum



O‘k YPANCVIE

AHanutnyeckoe ynpasrneHue

PykoBoguTens ynpasneHus

KoHcTaHTUH YepHbiwes, che _kb@uralsib.ru

Aunpekuns aHanusa JonrosbiX MHCTPYMEHTOB
Pykosoautens Onbra CTepurHa, sterinaca@uralsib.ru

JKOHOMUKA HedpTburas
Anekcen [eeatos, devyatovae@uralsib.ru Anekcen KokuH, kokinav@uralsib.ru
Onbra CtepuHa, sterinaca@uralsib.ru

TenekommyHukauun/Mepua/UT

KoHctanTnH YepHbliwes, che _kb@uralsib.ru

BaHku KoHcTaHTUH benos, belovka@uralsib.ru

HaTtanus bepesuHa, CFA, berezinana@uralsib.ru

MoTpeGuTenbCcknn cekTop

JonroBble o6s13aTenbCcTBa KoHcTaHTuH benos, belovka@uralsib.ru
Onbra CrepuHa, sterinaca@uralsib.ru

VipuHa Nebepnesa, CFA, lebedevair@uralsib.ru MwuHepanbHblie yaobpeHus /
EsreHnin Ceprees, sergeevei@uralsib.ru _ MalumHocTpoeHue /TpaHcnopT/HeaBMXUMOCTb
Hapexna boxeHko, bozhenkonv@uralsib.ru Jenuc Bopuuk, CFA, vorchikdb@uralsib.ru

PepakTopckas rpynna

Anpgpen MNaTMropckmi, pya_ae@uralsib.ru
Onbra CuMKKWHa, sim_oca@uiralsib.ru
Anekcen CmopoauH, smorodinay@uralsib.ru

YnpaBneHue npogax

+7 (495) 788 0888

HacToswmin GionneteHb npeaHasHadeH VCKMIOHUTENBHO LIS UHPOPMALIMOHHBIX LENEN W He SBSETCS MHAMBUAYaNbHON VHBECTULIMOHHON PeKOMeHAaLMen. Hin npu Kakmux oBCTosTeNnbCTBax OH
He OSIKEH MCMoMb30BaTbCA UM PaccMaTpyBaTLCA Kak odepTa vnv NpeanoxeHne fenatb odepTsl. HECMOTPA Ha TO YTO AaHHbIN MaTepuan Gbin NOAroTOBMEH C MaKCUMAmbHOW TLLATENBHOCTLIO,
YPAJICME He [aeT HUKaKMX NPSMbIX UK KOCBEHHBIX 33BEPEHWUI UMM FapaHTU B OTHOLLEHUW AOCTOBEPHOCTM U MONHOTHI BKMIOYEHHON B BlonneteHb MHbopMaumn. Hu YPANICKB, HK areHTs
KOMMaHUW Ui achPUAMPOBaHHbIE LA HE HECYT HMKAKOM OTBETCTBEHHOCTY 33 NioBble MPsiMble MK KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMOMb30BAHWS HACTOALLEro BIoANeTeHs UKW CONePXaLLencs B Hem
MHOPMaLMK. BlonneTeHb He NpeAHa3HaqveH ANs PacnpOCTPaHEHUs Ha TeppuTopun Benmkobputanum n EC. Bce npasa Ha GlonneteHs npuHagnexar 000 «YPANICME Bpokep», 1 copepxaliancs
B HEM MH(POPMAaLVIS He MOXET BOCMPOM3BOANTLCA UM PACNPOCTRAHATLCS 63 NPeABaPUTENBHOMO MMCbMEHHOTO Pa3peLLeHIs.

© YPAJICUE bpokep 2019
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