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OcHOBHbIe NHAEKCbI
W3meHenme, %
3akpbiTHe 1 peH. 1Heg. CHau.T.
WHpexc PTC 1365 0,7 33 21,7
WHpekc IMOEX 2761 0,3 24 16,5
S&P 500 3007 0,7 14 19,9
DJI 26828 0,2 0,2 15,0
FTSE 100 7435 0,7 1,9 -
Nikkei 19884 0,4) 23 -
NASDAQ 8163 09 14 23,0
Shanghai SE 3084 0,7 (0,6) -
BOVESPA 25622 11 15 12,9
SENSEX 26 626 1,0 22 -
O6bembl TOproB
Mpen. AeHb  CHay. M. CHay.r. Cp.AHEBH.
Moc6upxa, MnH gonn 693,7 9590 136828 639
AP, MrH gonn. 706,3 9263 101767 618
Wroro, mnpa gonn. 14 19 239 1
Kypcbi Bantot LIB PO
WU3meHeHue, %
3akpbite 1 peH. 1 Hep. C Hau.T.
USD/RUB 66,90 (0,31) (0,94) (8,22)
EUR/RUB A7 0,05 0,33 (10,44)
CblpbeBble TOBapbl
3akpbiTHe WU3meHeHune, %
$ 1peH. 1wHeg. CHau.r.
Brent, ponn./6app. 58,96 ©,8) 0,7 96
WTI, gonn./Gapp. 53,31 0,9) 0,5) 174
Ta3, gonn /MBT*y 11,46 1) 64)  (530)
Hukenb, ponn ./t 16080 (1,4) (3,6) 51,6
Megp, fonn ./t 5804 03 0,3 (2,4)
3onoto, Aonn./yHums 1485 (0,4) (0,6) 15,8
Cepebpo, gonn./yHums 17,56 0,0 0,6) 13,3
lMnatwHa, gonn./yHuus 889 0,2) (0,6) 1,7
AnoMUHAR, fonn./T 1722 0,8) 0,7 (7,6)
XKenes. pyaa, fonn./t 70,32 3,3) 315

MABHOE

PbIHKM AKLLUIN

POCCMMCKMIA PBIHOK Hayan Hefento caepXXaHHbIM poctoM. MHaekc PTC npubasun 0,3%, a MHAOEKC
Mocbupxun — okono 0,7%. HedTsHble KOTUPOBKM BYepa OCTaBaniCb BONATUIIbHbIMUK, HO MO UTOFaM
OHA YMEPEeHHO CHU3MAUCh. VIx Apend BHW3 NPOOOMXKaeTCs U cerogHs. A3natckme NHOEKCbl B OCHOB-
HOM TOPrylOTCH B Mtoce. ANOHCKMI PbIHOK 3aKPbIT MO Cy4alo MHTPOHM3aLUMM HOBOTO MMMepaTopa.
Obtovepc Ha nHaekc S&P 500 pacTeT. POCCUNCKMIA PBIHOK CErOAHS COXPAHUT YMEPEHHYIO MONOXM-
TEIBHYIO LIMHAMUIKY.  eetetee ettt ettt e ettt e e e et e et e e et e e e e e e e cp. 2

TATHE®Tb (TATN RX — AEPXXATb, TATNP RX - MOKYNATb)

KomnaHus nnaHupyeT CTPOUTENbCTBO He(hTeXMMMYECKOro KOMMIeKCa MOLLHOCTbIO 3 MIH T B rOf.
CroumocTb nepson odepean — okono 70 mnpa pyb. [IuBnaeHaHas NonnTKa — NPYOPUTET KoMNa-
HMW, @ HOBbIV NPOEKT, BEPOSATHO, ByAeT (PUHAHCMPOBATHLCA 3@ CHET 3aEMHbIX CPEACTB. ........... cTp. 2

PETROPAVLOVSK PLC (POG LN — BE3 PEKOMEHOALIMN)

Petropavlovsk plc onybnunkosana xopolume onepaLynoHHble pe3ynbTaTthl 3a 3 kB. 2019 1. O6LmIn 0Obem
NPOAaX 30510Ta, BKIOHas 30/10TO B KOHLEHTPaTe, 3a Neprom, BbIpoC Ha 53% rof K rogy 1 Ha 8% kBap-
Tan K kBaptany o 126,4 teic. yHumia. 3a 9 mec. 2019 r. koMmnaHus peanunsosana 351,4 TbiC. yHUMM 30-
nota (nnoc 16% rof K rofly), YTO COOTBETCTBYET rOflOBOMY MPOrHO3Y, COTMacHO KOTOPOMY B TEKYLLEM
rofly koMmnanus npon3eeneT 450—500 ThIC. YHLMM 30M0TA.  ..veiiiiueieeeiiieeeeiieeeeiiee e eiiee e crp. 3

MAIL.RU GROUP (MAIL LI - PEKOMEHAALMSA NEPECMATPUBAETCS)

MocnesasTpa, 24 okTabpsa, Mail.ru Group onybnukyeT hrHaHCOBbIe pe3ynbTaThl 3a 3 k8. 2019 1. no
MC®O. Mo HawmM NporHo3am, COBOKYMHas cerMeHTHas Bblpyyka Mail.ru coctasut 21,0 mnpg py6.,
A EBITDA = 7,3 MIIPI PYO. oottt cTp. 4

AKLMY C MaKCUManbHbIM MOTEHLMANIOM poCTa JInpepsbi/ayTcanpepnbl npea. ceccnn, %

Lena,$ Uenb,$ MoteHuy., % W3m.,%

VEON US 2,34 5,30 1265 13 1%

GLPRLI 2,80 5,50 96,4 37 8

MGNT LI 132 20,00 767 14) g

ToSLI 1730 30,00 734 26 2

SBERRX 367 5,90 60,6 02) 0

VTBRLI 137 200 464 19 Eig

GLTRLI 819 1150 404 02 B = = % 5 5 % x x =
RTKM RX 125 1,50 205 1,0 2 27 ez Tz Ty
NCSP LI 970 11,00 134 . S 232 E 8¢ 35 3 &
PHORLI 1291 1450 123 0.2) > e = =

VictodHmkmn: MockoBckas bupxa, Bloomberg, oueHka YPAJICUba

Hactoswwmin 6ionneTeHb NpeaHasHayeH UCKTIOYUTENBHO ANS MHDOPMALMOHHBIX Leneil 1 He IBNSETCH UHAMBMAYaNbHOM MHBECTULIMOHHOM pekoMeHaaLvei. Hi Npu kaknux 06CTosTenbCTBax STOT OloneTeHb He JOoMXeH
MCMoNb30BaTLCA UM PaccMaTpUBaThCA Kak odepTa vnm npefsioxeHyve fenatb oepTbl. HecMOTps Ha TO YTO AaHHBIN MaTepuan Obin NOArOTOBMEH C MaKCUMasbHOM TLiaTeNnbHOCTbo, YPATICUB He AaeT HUKakuX MpsiMbIX Mn
KOCBEHHbIX 3aBEPEH UM rapaHTUA B OTHOLLIEHWW [OCTOBEPHOCTI W MOMHOTbI BKIIO4YEHHON B OtonneTeHb MHbopMaLmn. Hu YPAJICB, HI areHTbl koMMaHUM Ui achdrnmpoBaHHble 1L He HECYT HMKAKOW OTBETCTBEHHOCTM 3a
niobble NpAMbIE M KOCBEHHbIE YObITKY OT MCMONb30BaHMS HACTORILLIEro BIoNNeTeHs M COfepXaLLencs B HeM H(OopMaLmK. bionneTeHb He NpeAHasHaqueH 41s pacnpocTpaHeHuns Ha Tepputopun Benvkobputanim v EC. Bce npasa Ha
©GtonneteHs NpuHagnexat 000 «YPAIICUB Bpokep», 1 cofepyKallasics B HeM MHOPMaLIMS He MOXET BOCTIPOM3BOAWTLCS UMM PacpOCTPaHATLCA e3 NpeaBapuTenbHOrO MMCbMEHHOTO paspetueHns. © YPAIICUB Bpokep 2019
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PbIHOK AKLINIA

OCHOBHbIe MUpOBbIe MHAEKCbI NOoAPOCTN

Tpamn HapeeTcs Ha 3ak/lo4eHUe caenku B Hosibpe. POCCUMCKMIA PbIHOK Havan Hepenio caepXKaHHbIM POCTOM WHOEKCOB
Ornarofaps YBENMYEHMIO CMpoca Ha POCCUMCKME aKTMBbI MOCne 3asiBneHus rMasbl baHka Poccuy 0 BO3MOXHOCTM Oornee
CYLLLECTBEHHOIO CMAITYeHNA feHeXHO-KpeanTHoM nonutukn. Cnosa npefncenatens LIb Bbi3Banu cnpoc Ha pybnesbin gonr, 41o, B
CBOIO OYepefpb, CNMOCOOCTBOBANIO YKPEMNEHNIO POCCUINCKOM BanioThl. TogaepxkKy MHAeKcaM obecrneyums Takke 3aMeTHbIA PoCT
KOTMPOBOK aKLMM AHAeKca, Nocsie TOro Kak NpaBuTenscTBo PO pekoMeHA0BaNo orpaHnymTb MHOCTPAHHOE yHacTue B 3Ha4YMMbIX
WNHTEpHET-pecypcax Ha ypoBHe 50% ronocyolmx akumm, a He 20%, kak npennonaraeT 3aKOHOMPOEKT, MOCTYNMBLLWI B
Focaymy. Mo wtoram ToproB mHaekc PTC npubasun 0,3%, a mHoekc Mocbupxu — okono 0,7%. EBponenckme pbiHKM
LLEMOHCTPUPOBANM YMEPEHHbI ONTUMM3M nocne coobuleHnin CMI o pacTylwmx WaHcax Ha ofobpeHune caenku no Bpekcuty
OpUTaHCKMM MapramMeHToM. TemM He MeHee B4Yepa [rOSIOCOBaHME B MapraMeHTe He COCTOANOChb. [pemMbep-MUHUCTP
BenukobputaHum bopuc [IXOHCOH HaLeeTcsi, YTO CEerofHs BeYepOM OH BCe-TakW MONYYUT MOLLAEPXKY AenyTaToB, HTOObI
3aBepLUNTb BbIXof, CcTpaHbl 13 EC 31 okTabps. EBponenckuin nHaekc Euro Stoxx 50 3a AeHb nopgHancs Ha 0,6%. B CoegmHeHHbIX
LLTaTax hoHOOBbIE MHOEKCHI TakXe BbIPOCAM Ha KOMMEHTapWUK nNpesngeHTta Tpamna o Tom, 4To KuTan npocurHanmsnposan o
NOABMXKAX Ha MeperoBopax O HayasbHOM TOProBoW caenke. Tpamn Takxe Bblpa3un Hagexay, 4to CLUA v KHP nognuwyt
cornalleHue Ha BCTpeye B Yunu B cepeduHe HOAOPS. DKOHOMUYECKMA COBETHMK aMepmrKaHCKkoro npesugerTa fappu Kyanoy
OTMETWI, YTO BBEAEHME MOBbILUEHHbIX TapUhOB Ha KMUTANCKME TOBapbl C AeKabpsi MOXET OblTb OTMEHEHO, eCsiv NMeperoBopbI
nponayT ycnewHo. B 1o xe BpeMs MUHUCTP Toprosnn CLLIA Yunbyp Pocc 3asBumI1, YTO BaXXHO NPaBUIbHO 3aBEPLUNTL MNepBbIn
3Tan CornalleHunsi, a He 3akJlloynTb ero B Hosibpe. A «camas CyTb» CAENKM, MO ero MHEHWIo, BOODLLEe KPOETCS BO BTOPOM U
TpeTbeM 1 TpeTbeM dTanax. MHaekc S&P 500 Buepa nprbasmn okono 0,7%. HedTaHble KOTMPOBKM B TEYEHWe [IHS OCTaBanuchb
BONMATUMbHBIMK, HO B pe3yfbTaTe YMEPEHHO CHU3WNNCL. VX OApend BHWM3 MPOLOMXAeTCA W CerofHsa. AsvaTtckme MHAEKCHl B
OCHOBHOM TOPryloTCa B Mitoce. AMOHCKMI PbIHOK 3aKPbIT MO ClyYalo MHTPOHM3aLMM HOBOMO MMmMnepaTopa. dbiovepc Ha MHAEKC
S&P 500 pacTeT. POCCUNCKNIN PbIHOK CErOAHS COXPAHUT YMEPEHHYIO MONOXMUTENBHYIO AMHAMUKY

KoHctaHTUH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru

HE®DTb UTA3

TarnedTn

MnaHupyeTcs CTPONTENbCTBO HehTEXMMMYECKOTO KOMMNeKca,
BepoOSATHO gonroBoe ¢pHaHCUpPOBaHMe G6e3 yuepba ansa ouBMAEeH[0B

B nnaHax HquTeXMMMHECKMﬁ KOMMJ1IEKC MOLLHOCTbIO 3 MJAIH T B

roa. MeHepanbHbil aupekTop TatHed (TATN RX — LEPXKATD, TaTtHedTb OEPXXATb

TATNP RX - [MOKYMATb) Haunb MaraHos coobuwn syepa B TATNRX 52 Hep. wake., § 1281
WHTepBblo TACC, 4TO KOMMaHUsi —MnaHWpyeT —cTpowTenscrso — Hewd$ 129 52ven. wan, $ 1057
HeTEXMMMHYECKOrO KOMMEKCa MOLLHOCTBIO MO ChiPblo 3 MAH T B rof. Uen, $ 580 OBuikk, mH 2179
Komrnekc  Oyder  WCnosb3oBaTb  MPOMEXYTOYHbIE  MPOLYKTbI 1"1:"”;/‘% (4(2 Z:sl';;% 48’2
NOArOTOBKM 1 NepepaboTku HedTn, KOTopble NPoM3BoaMT TaTHedTb 3wec, % - e
— Hadty, CYI, LUDNY. NpeT pa3paboTka NpoeKTHOM AOKYMEHTaLMN 6 wec., % @  Kan,wns 26 049
Ans komnnekca.  CTOMMOCTb  MepBOro  3Tana  MpeaBapuTenbHO ) o o @ EV,wims 26363
oueHuBaetca B 70 mnpa py6., 3aTpatbl Ha nonHoe pa3suTue — 570 2016 2017 2018
Mpa pyo. PIE 154 116 73
Pa3Butne po6bium 3a npepenamu MoBoMKbA BO3MOXHO Mpwu EVIEBITDA 108 8% >
HanUuuu NpuBeKaTesibHbIX BO3MOXHOcTen. COrnacHo cTpaterim Hcrormk: Mockosckas Grpxa, olienka YPAJICHba

pa3sutns go 2030 r., B cermeHTe pa3Beakn 1 fobbiun TaTHedTh no-

npexHeMy OpPUEHTUPYETCA Ha pa3BuTMe akTMBoB B [loBofmkbe. C OpyroM CTOPOHbI, KOMMA@HMA TakXe paccMaTpuBaeT
WNHBECTULIMOHHbIE BO3MOXHOCTM 3a npefenamun PO 13-3a orpaHuyeHui, HakamdblBaeMblX Ha poCT A00b4K 0b6s3aTenbCTBaMm
nepen OMEK+. Mo oueHke rnaBbl TaTHeTW, MHBECTULMW B NoAAepKaHWe fobbl4n cocTaBnatoT He bonee 20-30 mnpg pyo. B
rofl, a npoekT «TaHeko» BbilleNn Ha 3Tan reHepauun CAM, NO3TOMYy KOMMaHWsS MMeeT AO0CTaTOuHylo MOKoCTb B oTOOpe
NPUOPUTETHBLIX MHBECTMPOEKTOB.
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AvBuaeHOHasaA MonuUTUKA — cTpaTerMyeckun npuoputeT. 1o cnoBaM rnaBbl KOMMAaHuM, TaTHedTb OyaeT CTpPemMmUTbCs
MCMoJb30BaTh OONroBoe (UMHAHCUMPOBaHME, eCiiM OHO 3ddeKTVBHee, YeM (UHAHCUMPOBaHME 3a CYET COBCTBEHHbLIX CPEnCTB.
MOCKONbKY YUCTBIN AOAT KOMMAHWN Ha CepeanHy rofa oTpuuaTteneH, a obwmi gonr coctaBnan 4% ot 12-MecsvHoun EBITDA,
npuBReYeHVe Aora MOXeT ObiTb OMTMMAnbHOW CTpaTterven Ans (UHAHCUPOBAHUS HePTEXMMUYECKOro MpoekTa. TaTHedTb
paccMaTpMBaeT CBOIO OMBUAEHOHYIO MOMAUTMKY KaK YCTOWMYMBYIO W CTpaTermyecky OMpaBAaHHYIO, OCHOBAHHYIO Ha
pacnpegenenmn CAM mexay akumoHepamy yepe3 AvBMAeHAbl. B mioHe 2020 r. BO3MOXHA BbIMaTa MPOMEXYTOUHbIX
OVBUIEHAO0B AN TOro, YTobbl BbiNnaThl No MToram 2019 r. Obinn He Hxe AmBnaeHAoB 3a 2018 r. Kaknx-nmbo pelueHnin no
BOMPOCY BblKyma akuui KOMMaHWUa He npuHUMana. Mbl  pekomeHayem [OKYMATb obbikHoBeHHble U OEPXATb
NPUBUIEMMPOBAaHHbIE aKLMKM KOMMaHU.

Anekcevt KokuH, kokinav@uralsib.ru

30/10TOAOBbIBAIOLLNIA CEKTOP

Petropaviovsk plc

KomnaHus HapalwuBaeT NPon3BOACTBO

O6bembl Npoaax 3o510Ta yBenuumsaloTtcs. Petropaviovsk plc (POG LN — 6e3 pekoMeHgaumm) onybnmkosana B4epa Xxopolimne
onepauMoHHble pe3ynbTaThl 3a 3 kB. 2019 r. O0WMn 06beM Npoaax 30510Ta, BKITOYas 30J10TO B KOHLEHTPATE, 3a Nepuof, BbIpOC
Ha 53% rof k rogy v Ha 8% KBapTan K kBapTtany Ao 126,4 Tbic. yHUMW. [py 3TOM CpeaHas LeHa peanm3aumm 3010Ta COCTaBMNa
1 388 ponn./yHums. Mpom3BOACTBO 30/10Ta 3a KBapTaa Mo BCeM MoApasfefleHnaM KOMMNaHuM LOCTUITIO, BKIIIOHYas 30/0TO B
KoHueHTpaTe, 130,4 TbIC. YHUMI, YTO O3Ha4aeT PocT Ha 60% rof K rofy. SToMy CNocoOCTBOBA B TOM YMCe 3anyck B KOHLE
NpoLWnoro roga rugpomMetansyprideckoro 3asoga (POX). TMoka m30bbITouHble MoWHOCTM POX 3arpyxeHbl nepepaboTkomn
KOHLeHTpaTa, NpMobpeTaeMoro y Apyrnx KoMnanum. Hanbonbwmim pocT NPor3BOACTBa 30510Ta — NOYTM BTPOE 3a rof A0 39 ThiC.
YHUMM — 3adnKCMpoBaH Ha ManoMblpckoM pyaHuke. 3a 9 mec. 2019 r. komnaHus peanusosana 351,4 TbiC. yHUMI 3050Ta
(nnoc 16% rofn k roay).

KomnaHusa obGnapaet noTeHuuanom pns ynyylweHus nokasatenen. B nepsom nonyrogmm 2019 r. Petropavlovsk
NPOAEMOHCTPMPOBANa 3aMeTHoe ynyulleHne DUHAHCOBBIX Pe3yfbTaToB: Bbipyyka 3a nepuof Bblpocna Ha 13% rof K rogy oo
305 mnH gonn., EBITDA yBenuumnnace 3a rog Ha 37% 1o 83,3 MAH fonn., a peHtabensHocTb no EBITDA — Ha 5 n.n. pno 27,3%,
40,3 MnH gonn. yobitka 8 1 n/r 2018 r. cmeHunucs 14,3 MAH SO, YMCTOW Nprbbinn. B cepeamHe TekyLlero roga KoMmnaHms
noHm3una nporHo3 TCC (obLume geHexHble 3aTpathl) B 2019 1. no 750-850 gonn./yHums ¢ 850-950 nonn. /yHums. CornacHo
rogoBomMmy nporHosy, B 2019 r. komnaHua npowssegeT 450-500 TbiC. yHUMM 30M10Ta, W, CyOs MO pe3ynbTaTaM 3a OeBATb
MecsiLieB, 3asBfieHHas Lefb OyoeT AoCTUrHyTa. POCT MpPOW3BOACTBA, COKPALLUEHMe 3aTpaT M MOBbILWEHME LeH Ha 30710TO Ha
MWPOBOM PbIHKe AOMXKHbI 00ecnevnTb ynydlleHue hUHAHCOBbIX MOKa3aTenemn no ntoram roga.

KoHctaHTuH YepHsiwes, che_kb@uralsib.ru



MHO®OPMALWMOHHbBIE TEXHOJIOTM 1 MEOUNA

Mail.ru Group

Oﬂh YPANCVIE

lNMporHo3 pe3ynbTaTtoB 3a 3 KB. 2019 r.: o)XXxnaaem HeBbipa3nTenbHOro KBapTtana

Mbl nporHosupyem Bblpyyky B pa3smepe 21,0 mnpp py6. un
peHTabenbHocTb No EBITDA Ha ypoBHe 34,7%. NocnesasTtpa, 24
oKTOpS, Mail.ru Group (MAIL LI - pekoMeHaaums
nepecmaTpuBaeTcs) onybnukyet UHaHCOBbIE pe3ynbTaTbl 3a 3 KB.
2019 r. no MC®O. Mo HawwuM nporHosam, 6e3 yyeta ESforce m
Delivery Club, knaccuduuMpoBaHHbIX Kak akTWBbl Ha MNpomaxy,
COBOKYMHas cerMeHTHas Bbipydka Mail.ru coctasut 21,0 mnpg pyoO.
(324 mnH ponn.), a EBITDA — 7,3 mnpa py6. (113 maH gonn.), 4to
npegnonaraer peHtabenbHocTb Mo EBITDA Ha yposHe 34,7 % (npotue
36,0% B npenbliaylleM kBapTane). Mbl Takxke 0XWOAEM, HTO YMCTas
Npunbbinb coctasut 3,4 mnpa pyd. (53 mnH gonn.), 4to Oypet
03Ha4aTb YNCTYIO peHTabenbHoCTb 8,2 %.

OHnanH-peknamMa oCTaeTci OCHOBHbIM MCTOYHUKOM BbIPY4YKW.
Bo Bpemsi packpbitua pesynbtatoB 3a 2 kB. 2019 r. pyKoBOACTBO

Mail.Ru

MAIL LI
Liera, $
Lens, $
MoTenu., %
1mec., %
3mec., %
6 mec., %

12 mec., %

PIE
EVIEBITDA

NEPECMATPUBAETCA
52 Hep. Makc., $ 27,06
18,74 52 Hed. MUH., $ 17,90
nepecm. O6bI KH, MITH 209
Bo6p., % 21,0
(15)  Axu.OP 1
(23) Mpedbl, MAH
(23)  Kan.,mnH$ 3909
@7)  EV,mnH$ 4163
2016 2017 2018
100,9 oTp.
18,7 1434

UcroyHukum: Bloomberg, oueHka YPATICVba

KOMTMaHUW NOATBEPAMIIO, YTO OTHOCUTENBHO BbICOKAs [0S MPUObLIIA CHOBa MPUAETCS Ha BTOPOE MOSyroAme U KoHel, roaa. Mbl,
B YaCTHOCTW, OXMOAEM, YTO B TPETbEM KBapTase peHTabeNnbHOCTb OCTAHETCS MOKa OTHOCUTENIbHO HU3KOW 1 HemMokasaTenbHou, a
KIIOYEBbIM CTaHET Ce30HHO Hamboree 3Ha4YMMbIN YeTBEepPTbIM KBapTasl. B YacTu BbIpyYkM Mbl nMporHo3upyemM B 3 kB. 2019 .
NPOAOMKEHME POCTa PeKNaMHbIX AOXOA0B, KOTOpble, MO Halleln oueHke, yBenudaTcs Ha 18% rof k rogy Ao 8,9 mnpa pyb. (138
MITH gonn.). Boipydka oT MMO-urp, cornacHo Halimm pacdetam, coctasut 7,1 mnpg py6. (109 MnH gonn.), a oT CepBncos B

coucetax (community IVAS) — 3,6 mnpa pyb. (56 mnH gonn.).

Oxupaem MMHMManbHoro pocta EBITDA oTHOocUTenbHO npeabiayLLero Ksaprana

MporHo3 pe3ynbtatoB Mail.ru 3a 3 k8. 2019 ., MIH pyO.

3kB.18
Bbi pyyka 17749
VHTepHeT-peknama 7713
MMO-urpbl 5740
CoumanbHble cepauchl (community [VAS) 3017
Npyroe 1279
EBITDA 4349
PentabenbHocTb no EBITDA, % 245
YucTas npubbinb 2744
YucTas peHTabenbHoOCTb, % 15,5

1kB. 19
20 045
8417
6858
3898
872
7220
36,0
3240
16,2

CnepylowmMn KBapTan ce3oHHO OyaeTr HaubGonee 3HAYMMbIM.
Peaynbtatel Mail.ru Group 3a 3 «kB. 2019 r. Bpag nu 6yayt
BMEYaTNAIOWMMM, HO, YYUTbIBAs CE30HHOCTb, He OyayT O4YeHb
noKasaTeNlbHbIMW, a COXPaHeHWe WAM  M3MEHeHVe MPOorHo3a
MeHeKMEHTa MO WTOraM rofa B LIeNIOM MOXET CTaTb Haubonee
WNHTEPeCHbIM Afs  pbiHKa. [pojomkeHne obcCyXaeHWs npoekTa
3aKOHa O 3Ha4YMMBbIX MHTEPHET pecypcax MOXeT TakXe OKa3blBaTb
BNMSHME Ha KOTMPOBKM akumi Mail.ru, XoTa 1 MeHee BblpaXxeHHoe,
4eM Ha KoTupoekuM HAHgekca (YNDX US - pekomeHgaums
nepecMaTpuBaeTcs).

3ke. 190 W3m. 3akB., % U3m. 3arop, %
20991 47 18,3
8909 58 15,5
7060 29 230
3590 (7.9) 19,0
1432 64,3 12,0
7282 0,9 67,4
34,7 (1,3) 41,6
3421 56 247
16,3 0,1 54

WIcTo4YHMK: faHHbIe KoMnaHum, oueHka YPAJICYIba

TenedoHHasa KoHpepeHUNsa

[ara:

Bpewms:

TenedoHbi:  CLA

yeTBepr, 24 okTs6ps

14:00 Mocksa, 12:00 fonzoH, 07:00 Heto-Vopk

8004584148
BenukobpuTanmns/mexayHapoaHbin 0800 358 6377
Poccus +8 800 500 9283

Kop pocTyna: 9750706#

KoHcTaHTUH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru
KoHctaHTUH benos, belovka@uralsib.ru
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OLIEHKA KOMMAHWW / PbIHOYHbIE AHHbIE

OueHka KkoMrnaHum

Llewa PIE EVI/EBITDA i PIS PBV EVIS

Cexrop/ ' Lenb, Motew Pobin. kan. Cpephmit Usm.3a ' Mpouss.
Tukep  Pex. ponn** CBY Aox,

Komnanus , Aonn. uwan,% MiHponn. oBbem* Aekb, % 16 17 18 19 16 17 18 19 M 18 18 18 nokas.™
HE®Tb N TA3
T'a3npom GAZPRX N 357 27 (24) 84597 115290 03 | 6,0 6,9 - - 6,1 46 - - - -
nykoun LKOHRX 1 9019 490 46) 76712 79347 09 | 249 107 78 - 79 6,0 48 - - 06 13 07
Pocedtb ROSNRX 1 647 45 (30) 68565 24214 (02 | 254 180 78 - 62 54 37 - - 05 10 08
T'a3npoM HedTb SIBNRX 4 648 22 66) 30714 4226 (01) | 103 7151 - 76 55 41 - - 08 1111
Cyprythedpreras  SNGSRX I 056 063 12 24721 26490  (03) | orp. 6,0 - - oTp. oTp. - - - - - -
TarHedTb TATNRX [ 1129 58 (49 26049 20810 22 | 154 116 73 - 108 85 56 - - 18023 18
HOBATOK NVTKLI N 21060 1050 (50) 63945 14819 03 I 16,6 29 245 - 177 20,2 16,5 . - 48 50 52
bawHedTb BANERX 1 2822 420 49 5004 133 01 I 54 3,727 - 34 26 24 - - - 08 -
TENEKOMWHUKALM A
Pocrenexom RTKMRX 0 125 15 20 2836 1517 10 1 16,2 121 126 - 6,7 58 6,2 . - 06 08 19 .
MTC MBT US ?7 830 ? - 8576 20839 07 G 11,9 89 786 - 48 41 35 - ER B Y 160
VEON Ltd VEONUS N 234 53 126 4111 13534 13 1 14 orp. 71 - 32 27 30 - - 05 15 11 4
AOK"Cuctema" SSALI ?7 429 ? - 2068 500 31 G 75,2 78 92 133 28 23 18 - - 02 23 06
VWHEPAJIbHbIE YAOBPEHN A
Ypankanuit URKARX I 186 23 2% 5465 402 01 |1 83 61 orp. - 76 82 75 - =20 1140 966
®ocArpo PHORLI n 1291 145 12 4821 2424 (02 | 54 111 137 - 6,0 74 54 - - 13 3 17 .
AKpOH AKRNRX 7 7821 ? - 3170 323 (04) | 81 138 156 - 94 81 74 - - 18 28 24
TPAHCMOPT
Aapocnor AFLTRX 7164 ? - 1820 6950 01 I 33 46 173 - 25 30 54 - - 02 28 03
Globaltrans GLTRLI n 819 15 40 1464 860 02 | 219 69 52 52 82 45 36 38 177 15 21 21
TpaHcKonteithep ~ TRCNRX M 13361 60,0 (55) 1830 50 14 1 378 163 121 - 19,9 10,1 79 . - 15 28 15
Global Ports GLPRLI n 280 55 9% 535 43 37 1 88 otp. 159 50 57 63 6,0 57 00 15 12 3B
Tpynna HMTN NCSP LI 4 970 110 13 2491 1 00 | 40 57 94 66 5,1 52 51 56 - 26 34 35
MOTPEBUTENbCKWIA CEKTOP
X5 Retail Group FIVELI n 3045 240 [4)] 8269 7546 (7)) - 249 154 181 63 89 6,1 59 37 - 03 35 04
Martur MGNT LI 4 132 20 m 5768 4652  (14) - 71 95 107 59 45 78 53 40 - 03 16 03
I'pynna Ankcn DIXY RX 0 500 49 )] 624 0 03 - oTp. orp. 416 13 74 56 6,1 11 - 01 95 02
BAHKW PIBV:
Cbepbatk SBERRX M 367 59 61 82548 141318 (02) | 99 63 61 55 18 14 15 1269 - 15
BTb VTBRLI 4 137 20 46 8852 2081 19 1 13 43 31 36 04 03 04 03 26 - 04
bank C.-Mlerepbypr BSPBRX M 080 09 12 401 103 04 I 55 31 28 26 04 03 04 03 72 - 04
Bank Bospoxgerne  VZRZ RX ? 152 ? - 185 0 01 | 6,1 - - - 05 - - - - - -
TKC TCSLI n 1730 300 73 3160 1766 26 1 19,2 97 73 59 6,5 43 52 2119 - 52
Xanbi bark (Kas)  HSBKLI 71305 ? - 3587 1768 04 I 94 69 49 - 18 14 1,1 - 104 -

* CpeaHeaHesHo 06bem (Tbic. 0/U1.) 32 TPM MecAL;

** pouseodcmeeHHbie nokasamenu: S/TEKTPOSHEPTETUKA —EV / YcraHoBeHHas MOLLHOCTb (nonn./kBT), HEGTb — EV/Pesepeb (gonn./6app.), A3 — EV/Pesepsb! (nonn./ky6. m), TETEKOMMYHUKALMM —EV//nHus (018 KomnaHmii
MobUbHOM ceA3n— EV/Kon-8o aborerTos), META/TYPTUA — EV/Mpoussoacteo (gonn./1), MUHY.AOBPEHWA — EV/Mpoussoacteo (aonn. /1), MALUMHOCTPOEHME —EV/Mpovssoacteo (MH aonn./MBr), BEPTO/IETOCTPOEHUE —
EV/Mpoussoactso (wik gonn./sepronert)

*** pybnesble LieHbl MMBB nepeseaeHb B A01apb 1o oduyupanbHomy Kypey LB PO.
YenoeHele 0603HaveHus: N—nokynarb, [l — aepiatb, Mp—npogasats, ClM—cnekynsTBHas MOKyMKa, ? — pekomeHaaLma nepecmatpmsaetca. CBY (craHaapTbl 6yxyyeta): I-MCPO, R—PCBY, G—US GAAP.



OueHka KOMIaHUV «BTOPOIo 3LLE/IOHa»

O‘h YPANCVIE

PIE

EVIEBITDA

PIS

EVIS

Cektop/ Llena, Uenb, [MoTeH- PbiH. Kan. Mpowuse.
Tukep  Pex. CbY

Komnanus gonn**  pgonn. uman,% MnHZonn. 16 17 18 19 16 17 18 19 18 18 nokas.*

HE®TL U TA3

TpaHcHedTb TRNFP RX 0 253306 2500,0 (1) 17989 | 52 55 5,0 - 55 438 48 - 1221

pynna TMC HMSG LI - 4,20 - 492 276 156 - - 11,9 8.8 - - - -

MALLMHOCTPOEHUE

Connepc SVAV RX i 4,63 11,00 138 156 | 6,5 9,2 - 7,0 6,5 - -

A3 GAZARX i 6,68 10,00 50 131 | 93 - - 10,0 - - -

KAMA3 KMAZ RX i 0,89 0,80 (10) 631 | 66,7 10,9 - 14,1 6,8 - -

ABTOBA3 AVAZ RX il 0,19 0,21 9 437 | otp.  OTp. - orp. 15,0 - -

NVEOUA

PBK RBCM RX ? 0,06 - 18 | 0,6 18 - 170 124 - -

SAnpexc YNDX US ? 32,76 - 10406 G 1020 69,1 - 25 182 - - - -

Mail.Ru Group MAIL LI ? 18,74 - 3909 | 1009  otp. - 18,7 1434 - 37 40

*y O NEKTPOSHEPTETUKA - EV / YcTaHOB/EHHaA MOLUHOCTB (fo/u1./kBT), HEGTb — EV/Pesepeb! (nonn./6app.), TA3 —EV/Pesepsb! (gosn./ky6. m), TENEKOMMYHUKALMM —EV/Nukus (ons

KOMMaHMi MoBWIbHOM cesian — EV/Kon-Bo aboHerTos), META/UTYPTUA — EV/Mpoussoactso (monn./1), MUHYAOBPEHWA — EV/MpoussoacTso (gonn./1), MALLMHOCTPOEHWE — EV/Mpov3soacTso (wiH aonn./IBr),
BEPTO/ETOCTPOEHME — EV/Mpou3Boacteo (H aosi./sepronet)

** Pybresble LieHb MIMBE nepesegHb! B 401apb! 10 oduLiviaibHoMy Kypcy LI PO
YenoeHble 0603HaveHus: N—nokynats, [— aepsarts, Mp—npoaasats, CMN—crieky/aTvBHas MOKYMKa, ? — pekoMeHaaLma nepeaviatpusaetca. CBY (craHaapTbl Byxyyera): |- MCPO, R—PCBY, G—US GAAP.



Oﬂh YPANCVIE

KOTMpOBKM rnpusunsierMpoBaHHbIX aKkumm

MCKOHT K
CekTop/ Mokynka, Mpopaxa, LleHa nocneaH. A [Laranocn. 52 venenu CpepHuii*
Tukep Pek. 00bl KH. aKLMAM,
Komnanus ponn. * [ONA. cAenku, gonn. ” caenku Makc., $ MMH, $  06Bem$'000
(]
HE®Tb U TA3
CypryTHedreraa SNGSP RX n 0,60 0,60 0,60 5,85 10.21.19 0,68 0,48 247893
TatHedTb TATNP RX n 9,87 9,87 9,87 (12,52) 10.21.19 10,63 7,38 66619
BawHedTb BANEP RX a 253 253 253 (10,25) 10.21.19 30,19 24,26 867,2
TENEKOMWHUKALUM N
Poctenekom RTKMP RX n 1,01 1,01 1,01 (18,94) 10.21.19 1,03 0,92 131,7
MPONBILWIEHHOCTb
TA3 GAZAP RX - 52 52 520 (22,13) 10.21.19 5,75 4,71 21
ABTOBA3 AVAZP RX - 0,0 0,0 0,19 (1,47) 11.26.18 0,19 0,19 0,0
BAHKU
CbepbaHk SBERP RX n 3,25 3,25 3,25 (11,61) 10.21.19 344 2,44 12072,0
Bospoxaerue VZRZP RX - 473 477 4,77 (36,59) 10.21.19 5,07 2,42 11,6

* Pybnesble LieHb MIMIBE nepesesieHbl B A0/1apb! 1o oduLpanbHomy Kypey LI PO
** CpepHeHeBHOM 06bem (TbiC. 0/U1.) 33 TPM MeCsLR;

UcrouHmnkn: MMBB-PTC



Oﬁ YPANCVIE

JlnHamuka
Cektop/ A6contoTHas AuHamuKa, % [IvnHammuka oTHocuTenbHo PTC, %
Komnatus Tukep 1pedb 5paHen 20pgHeit 3mec. 6mec. 1rog CHau.rT. 1peds 5pHen 20paHeit 3mec. 6mec. 1rog CHau.r.
HE®Tb U TA3
BawHedTb BANE RX 0,1 07 (1,0) (5,1) (9,6) @9 49 (0,6) (2,6) 0,1) 62 (179 (26,0) (22,8)
Eurasia Drilling EDCL LI 0,0 0,0 18 29 @24 @287 0,0 0,7) (3,3) 27 @0) (650,7) (49,8) (27,7)
Ta3npom GAZP RX 03 16 0.4) 39 40,8 45,6 61,8 0.4) (1,8) 05 29 32,6 245 341
[a3npom HeTb SIBN RX 0,1) 2,3) (0,0) 12 19,0 16,3 299 0,8) (5,6) 09 0,2 10,8 4.8) 22
nykovn LKOHRX 09 6,3 55 9,0 3,1 26,3 255 0,2 30 64 79 (5,1) 52 2,3)
HOBAT3K NVTK LI 0,3 13 18 2,6 14,4 25,1 24,8 0,4) 2,1) 27 1,6 6,1 39 (3,0)
PocHedTb ROSN RX 0,2) 05 (3,0) (3,3) @,1) 9,0) 4,0 0,9) (2,8) 2,1) @4) (1230  (30,1) (23,7)
CypryTHecbTeras SNGS RX 0,3) 0,2) 2,0 34,2 44,0 352 457 (1,0) (3,5) 28 33,1 35,7 14,0 18,0
TaTHedTb TATNRX 22 36 3,2) @7 (34) @4) 6,3 15 0,2 23) (67  (11,7)  (255) (21,4)
pynna 'MC HMSG LI 0,0 0,0 (7.,5) 6,7) (257  (558) (40,0) 0,7) (3,3) (6.,6) 77 (339 (76,7) (67,7)
TpaHcHedTb TRNFP RX 0,5) 6,4 75 (0,0) @,4) (2,6) 3,0 (1,2) 3,1 84 (1,1 (126) (23,8) (24,7)
DHEPTETUKA
®CK FEES RX (1,2) 28 0,3 13 11,5 233 356 (1,9) (0,5) 12 0,2 32 22 79
WHtep PAO ESC IRAO RX 0,3 44 3,7) (3,0) 17,8 18,5 256 0.4) 11 (2,8) 4,0) 9,6 (2,6) 22
Kys6accaHepro KZBE RX 27) (35) (103) (2200 (27.6) (17,2 (11,6) (34) (6.8) (94) (231) (359 (383) (39,4)
TNeHaHepro LSNG RX (0,6) 22 72 25 211 18,2 45,0 (1,3) (1,2) 8,1 214 12,8 (29 17,3
MOSCK MSRS RX 0,2 29 0,3 20,8 29,2 313 46,4 0.5) (0,5) 12 19,7 20,9 10,1 18,7
MocaHepro MSNG RX (0,8) 33 0,6 2,1) 04 19,4 19,7 (1,5) (0,0) 15 3,1) (7,9 (1,7) (8,0)
MPCK LenTpa MRKC RX 05 1,1 (24) (6.8  (157) 7.9 22 0,2) 22) (1,5) 6.8 (240 (29,0 (25,6)
MPCK Lientpa v Mpueonxbst  MRKP RX 0,3 15 2,7) 9,2) (93) (104) 21 (0,5) (1,8) (1,9  (10,3) (1750 (31,5 (25,6)
Poccuitckue ceTn RSTIRX 0,2) 2,0 (3,6) 2,8) 12,1 70,0 66,9 0,9) (1,4) 27 (3,9 39 48,9 39,2
MPCK CesepHoro Kaskasza MRKK RX (1,1) 3,2) (7.,6) @,1) 597 1298 150,0 (1,9) (6,5) 6.,7) (5,1) 514 1087 122,3
MPCK Cesepo-3anaga MRKZ RX (0,5) 04 (3,7) (5,7) 15,7 (6,0) 19,2 (1,2) 29 2.8) (6.8) 74 @71 8,5)
MPCK Cubupu MRKS RX 1,0 (1,0) 80 (232 (1,6) 1569 129,3 0,3 4,3) (71)  (243) (99 1357 101,6
MPCK tOra MRKY RX 0,6 1,3 @3 (141 (157) (233) 13,7 0,1) 2,0 (34) (151 (239 (444 (14,0)
MPCK Ypana MRKU RX 17 4,0 0,2) @,1) 0,6 44 32 1,0 0,7 0,7 (5,1) (7.6) (16,8) (24,6)
MPCK Bonru MRKV RX 0,6 19 05 @7 (8.4) (6,6) 38 0,1) (1,4) 14 (38 (167) (27,7) (239)
OrKk-=2 OGKB RX 05 12 (1,1) 47 39,1 67,6 93,7 0,2) 2,1) 0,2) 36 30,9 46,4 66,0
tOHMnpo UPRO RX 0,1 08 25 19 0,1) 0,2) 11,6 (0,6) (2,5) 34 038 84) (213 (16,1)
J+en Poccust ENRU RX (3,7) (2,4) @6) (374) (352) (489 459 4.5) (5,7) (37 (385  (434) (70,0) 18,1
Pycluapo HYDR RX 0,1) 30 (6,1) (11,5 (3,3) 6.,7) 13,9 0,8) 0,3) @2 (126) (116) (279 (13,8)
TrK- TGKARX (1,0) 29 0,1 134 349 371 60,9 (1,7) (0,5) 1,0 12,4 26,6 16,0 331
TrK-2 TGKB RX 1,1 33 @,0) 4,3) 0.4) 19,3 15,0 04 0,0 (3,1) (5,3) 8,7) (1,8) (12,8)
Ksagpa TGKDRX 0,6 14 (7,7) ©7) (103) 1,0 19,8 0,1) (1,9) 6.8 (10,7) (185  (20,2) (7,9)
TrK5 TGKE RX (3,1) 13 (185 (327) (50,1)  (55,0) 498 (3,8) (20 (176) (338) (584) (76,2 22,0
TrK-6 TGKF RX 3,1) 13 (17,7)  (346) (487)  (623) 498 (3,8) (200 (168) (357) (569) (83)5) 22,0
TrK-7 VTGK RX (1,3) 2,8) 13,7 32 (5,2) 59 12,8 2,1) 6.,1) 14,6 22 (135 (152) (14,9)
TrK-9 TGKIRX 3,1) 13 (199) (358  (516)  (521) 498 (3,8) (20 (190 (369  (59.8) (7333) 22,0
TrK-10 TGKJ RX 0,1 (9.,6) 8,1) (7.,5) 76 6.,1) 126,3 06) (13,0 (7,2) (8,5) 07 (72 98,6
TrK-14 TGKNRX 0,3 2,1 (1,2) (5,4) (82  (16,6) (7,0) 0,4) (1,3) (0,3) (6,5 (165  (37,8) (34,7)

WUcroyHmku: MMB6-PTC, Bloomberg



JnHamuka (npogosxexve)

O‘k YPANCVIE

CekTop/ AbGcontoTHas AuHamuKa, % Iunamuka otHocutenbHo PTC, %

Komnanus Tukep 10edb 5pHei 20 gHen 3 mec. 6 mec. 1rog CHau.rT. 10edb 5pHeit 20 gHer 3 mec. 6mec. 1rog CHau.T.
MWHEPANbHbIE YOOBPEHNSA

AKpOH AKRN RX 0,3) 1,5 7,3 7,5 10,1 9,5 14,9 0,0 37 45 12,7 0,7 (2,0) 9,5
Anatut APAT RU 0,0 0,0 0,0 1,8 55 (15,3) 0,0 0,4 22 (2,8) 6,9 (4,00 (26,9) (24,4)
[Lloporo6y x DGBZ RX 0,4 1,5 7.1 (3,2) 0,8 8,5 24,9 0,8 37 9,9 2,0 8,7) (3,1) 0,5

Ky 116b1eBA30T KAZT RX 2,4 0,8 8,8 71 32,1 75,7 48,8 2,7 3,0 6,0 12,3 22,6 64,1 244

®ocArpo PHOR LI 0,8) 0,9 (1,9 (3,2) 1,3 (6,8) 0,7) (0,4) 1,2 4,7) 2,0 8,2) (18,4) (25,1)
Ypankanui URKA RX 0,3) (1,1) 34 32,6 34,9 442 51,6 0,0 1,1 0,7 37,7 254 32,6 27,2

MALUMNHOCTPOEHUE

Connepc SVAV RX 0,7) (2,4) 0,5 (7,3  (17,7)  (40,6) (22,4) 0,3) 0,2) 2,3) 21) (272 (52,2 (46,7)
A3 GAZA RX 0,1 2,4 8,9 (1,2) 0,8 9,6 0,1) 0,5 4.6 6,1 4,0 (8,6) (2,0) (24,5)
KAMA3 KMAZ RX (0,5 1,8 8,7 (2,4) 9.1 (4,3) 20,4 0,2) 4,0 5,9 2,7 0,4) (159) (4,0)
ABTOBA3 AVAZ RX 0,1 0,1 0,8 6,3 31 (15,8) 6,4 0,4 2,3 (20 115 6,3 (27,4) (18,0
BAHKIN

CbepbaHk SBER RX 0,9 (1,5) 43 (9,0) 42 12,5 30,8 (0,5) 0,7 1,5 (3,9 (5,3) 1,0 6,4

BTB VTBR LI 0,5 (1,7) 11,3 2,0 11,9 (3,7) 17,0 0,1) 0,5 8,5 71 2,4 (15,3) (7,4)
BaHk C.-MeTepby pr BSPB RX (0,1) (0,1) 5,6 2,7) (5,4) 37 24,3 0,2 21 2,9 2,5 (14,8) (7,9) 0,1)
BaHk BoapoxaeHue VZRZ RX 0,3) (1,1) 33 (2,4) 1,6 6,6 8,6 0,0 1,1 0,5 2,7 (7,8) (5,0) (15,8)
TKC TCS LI 0,5 (1,7) (5,5) (9,8) (1,0 (2,3) 16,9 0,8 0,5 (8,3) 4,7 (105 (139 (7,5)
Xanblk baHk HSBK LI (0,4) 8,7)  (10,0) 8,7) 39 13,1 18,6 0,1) 6,5 (12,8) (3,5) (5,6) 1,5 (5,8)
TPAHCNOPT

Aspocprot AFLT RX (0,0) 0,7 (2,6) (0,5) 6,0 (1,1) 10,0 0,3 2,8 (5,4) 47 (3,5 (12,7) (14,4)
TpaHcKoHTeitHep TRCN RX (1,3) (2,3) 7,6 394 66,7 92,2 116,8 0,9 0,1) 48 44,5 57,2 80,6 92,5

Global Ports GLPR LI 0,0 0,0 6,4 42 30,7 (2,6) 28,4 0,4 2,2 36 9,4 21,2 (14,2) 41

pynna HMTN NCSP LI 0,0 11,0 12,2 25,5 16,1 23,2 55,4 0,4 13,2 9,4 30,6 6,6 11,6 31,0

Globaltrans GLTR LI (1,7) (3,6) (4,0) 91 (192 (17,3) (4,9 (1,4) (1,5 (6,8) (400  (28,7) (28,9 (29,3)
NOTPEBUTENIbCKUA CEKTOP

Banika PKBA RX 0,2 1,0 52 47 0,9 46,2 1234 0,6 32 2,4 9,9 (8,5 347 99,0

I'pynna Yepkusoso CHE LI 0,0 0,0 (3,1) (10,00  (11,6) 29,2 0,0 0,4 22 (5,9 4,8  (21,0) 17,6 (24,4)
Ipynna Oukeu DIXY RX 0,3 14 (39 (13,5 (7,4) 42,9 10,7 0,6 36 (6,6) 8,4) (16,9 313 (13,7)
Kanuna KLNA RX 0,9 0,7 72 19,6 218,0 3817 133,4 1,2 29 45 24,8 2085 3701 109,1

Martut MGNT LI (1,1) 4,7) 21 (11,4 (8,3) 9,1) 2,5 0,7 (2,5) 4,9) 6,2 (17,8) (20,7) (21,9)
M.Bugeo MVID RX (2,3) (3,7) (7,8) (5,9) 2,0 33 8,6 (1,9) (1,6)  (10,6) 0,8) (7,5 (8,3) (15,8)
XonguHr Py crpaiti RUGR RX 11 (2,5) (0,5 (7,7) (5,3 (28,0) 56 1,4 0,3) (3,3) (2,5 (147 (39,6) (18,7)
O'KEN OKEY LI 0,0 0,0 4.6 4.8 (11,1 6,7 8,1 0,4 22 1,8 0,4 (20,6) (4,9) (16,3)
X5 Retail Group FIVE LI 0,9 1,7 2,5 43 38,3 60,1 41,2 1,2 39 0,3) 9,4 28,8 48,5 16,8

HEABMOKUMOCTb

AF| Dev elopment AFID LI 0,9 108 13,0 9,7 13,0 7,6 32,9 (0,5 13,0 10,2 14,9 35 (4,0) 8,6

NicP LSRG LI (2,1) (6,0) (56) (18,1) 9,0 9,4 28,8 (1,7) (3,8) (8,3 (13,0 0,5 (2,2) 44

Ipynna MK PK LI 0,0 0,0 8,4 10,2 12,6 40,3 0,0 0,4 22 5,6 15,4 31 28,7 (24,4)
Ipynna 3tanox ETLN LI (4,2) 8,1) 6,6) (17,6) 1,7 (22,6) 71 (3,9 (5,9) 9,4) (12,5 (7,8)  (34,1) (17,3)
Raven Russia RUS LN 0,0 0,7) 0,1 (2,9 (5,6) (1,8) 0,0 0,4 1,5 2,7) 2,2 (15,00  (13,4) (24,4)
DOAPMALEBTUKA

AnTeyHast ceTb 36,6 APTK RX (1,0) (0,6) 10,0 4.6 144,8 140,4 155,3 (0,6) 1,5 72 9,8 1353 1288 131,0

dapmcTangapt PHST LI 0,0 0,0 0,5 2,6 (3,2) (4,6) 0,0 0,4 22 2,3) 78 (12,7)  (16,2) (24,4)
Bepodhapm VRPHRX 2,5 1,5 34 1,6 (32,00  (21,6) 16,2 29 3,7 0,7 6,8 (41,5)  (33,2) (8,2)
TENEKOMMYHUKAL NN

Poctenexom RTKM RX 0,3 (0,8) 0,1 (4,5) 8,0 14,3 15,6 0,1 1,4 2,7) 0,7 (1,5 2,7 (8,8)
MTC MBT US (1,0) (2,0) 0,1 (12,8) 2,6 (6,9) 14,2 (0,6) 0,2 (2,9 (7,7 6,9  (18,4) (10,1)
VEON Ltd VEON US (1,3) (2,1) 9,20 (15,1) 11,8 (17,7) 0,9 (0,9 0,1 (12,0) 9,9 2,3 (29,3) (23,5)
A®K "Cuctema” SSALI 0,9 (3,9 8,1 20,4 36,9 40,0 68,7 (0,5 (1,7) 54 25,6 27,4 28,4 443

MHOOPMALMOHHBIE TEXHONOINK

Apmaga ARMD RX 02 (185 (31,4 (759  (657) (62,8) (56,1) 02 (16,3) (34,2 (70,7) (752) (74,3) (80,5)
MEONA

CTC Mepva CTCM US 0,0 0,0 0,0 35 10,8 (10,9 0,0 0,4 2,2 (2,8) 8,7 1,3 (22,5) (24,4)
PBK RBCM RX 0,2 (0,4) 38  (10,1) 6,1)  (16,2) (0,0) 0,6 1,8 11 49  (156) (27,8) (24,4)
AHpexc YNDX US 0,7) (3,5 6,3) (11,4) 2,3 71 245 (0,4) (1,3) 9,1) (6,2) (7,1) (4,5) 0,2

Mail.Ru Group MAIL LI (0,5) (4,2) 6,4) (174 (147 (21,0 (4,4) 0,1) (2,1) 9,2 (122) (24,2)  (32,6) (28,8)

UctoyHmkn: MMB6-PTC, Bloomberg



KANEHOAPb NPEACTOALLNX COBbITUNA

2019 rop,
OKT6pb
24 okTs0psa

25 okTs0ps

28 okTa6ps
29 okTs0psa
30 okTA0ps
31 okTs0ps
KOHeL, MecALa
Hos6pb

1 Hos6pPS

Ha4ano Mecaua

5 Hos6ps
7 Hos6ps

12 Hos0ps

14 Hosbps
cepefviHa MecsLa
24 Hosbps

KoHeL, MecsLa

@®urHaHcoBble pe3ynbTaThl Mail.ru3a 3 k. 2019 .
Mpou3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThl Polymetal 3a 3 kB. 2019 1.
OnepauwnoHHble pesynbTatel MHTep PAO 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

PesynbtaThl AHOekca 3a 3 kB. 2019,

O“N YPANCVIE

CogeT anpekTopoB MTC 06CyANUT UTOTW KOHCYNbTaLMIA C MHBECTOPaMU MO BOMPOCY CTPYKTYPbl IMCTUHIA Ha Brpxke

OnepauwnoHHble pesynbTatel OTK-2 3a 3 kB. 1 9 Mec. 2019 T.
®urHaHcoBble pe3ynbTaThl MarHuTa 3a 3 kB. 2019 .
®urHaHcoBble pe3ynbTaThl SHen Poccmns 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 T.
®urHaHcoBble pesynbTatel MMK 3a 3 kB. 2019 .

Cratuctumka Pocasuma no NacCca>kXnponoToky Ha pOCCl/II;ICKl/IX aBManmMHMax B CeHTﬂ6pe

Mpon3BoACTBEHHbIE pe3ynbTaTthl EBpasa 3a 3 kB. 2019 .

CraTucTmka Accolmaumm eBponenckoro brsHeca no Npoaaxkam HoBbIX aBTOMObMen B OKTAOpe
[aHHble OAO «PX[» no rpy30060poTy 3a OKTAOPb

®urHaHcoBble pe3ynbTaTthl Montoca 3a 3 kB. 2019 .

®urHaHcoBble pe3ynbTaThl TTK-13a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

@urHaHcoBble pe3ynbTaThl AJIPOCA3a 3 kB. 2019 T.

®urHaHcoBble pe3ynbTaThl KOHMAPO 3a 3 kB. 1 9 Mec. 2019 T.

@DurHaHCcoBble pe3ynbTaThl MocsHepro 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

®wuHaHcoBble pe3ynbTtathl MHTep PAO 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 1.

Cratctmka ACOI no rpy30060poTy B pOCCUCKMX MOPCKMX MOPTax B OKTAOpe
®urHaHcoBble pe3ynbTaThl OMK-2 3a 3 kB. 1 9 Mec. 2019 .

CraTncTrka PocaBma no naccaxkMponoToKy Ha POCCUMCKMX aBUANMHUSX B OKTAOpe

WcToqHuKkn: Reuters, KoMmaHum
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O‘k YPANCVIE

AHanutnyeckoe ynpasrneHue

PykoBoguTens ynpasneHus
KoHcTaHTUH YepHbiwes, che _kb@uralsib.ru

Aunpekuns aHanmsa JoNroBbiX MHCTPYMEHTOB
Pykosoautens Onbra CTepurHa, sterinaca@uralsib.ru

JKOHOMUKA HedpTburas
Anekcen [eeatos, devyatovae@uralsib.ru Anekcen KokuH, kokinav@uralsib.ru
Onbra CtepuHa, sterinaca@uralsib.ru

TenekommyHukauun/Mepua/UT
KoHctanTnH YepHbliwes, che _kb@uralsib.ru

BaHku KoHcTaHTUH benos, belovka@uralsib.ru

HaTtanus bepesuHa, CFA, berezinana@uralsib.ru

MoTpeGuTenbCcknn cekTop

JonroBble o6s13aTenbCcTBa KoHcTaHTuH benos, belovka@uralsib.ru
Onbra CrepuHa, sterinaca@uralsib.ru

VipuHa Nebepnesa, CFA, lebedevair@uralsib.ru MwuHepanbHblie yaobpeHus /
EsreHnin Ceprees, sergeevei@uralsib.ru _ MalumHocTpoeHue /TpaHcnopT/HeaBMXUMOCTb
Hapexna boxeHko, bozhenkonv@uralsib.ru Jenuc Bopuuk, CFA, vorchikdb@uralsib.ru

PepakTopckas rpynna

Anpgpen MNaTMropckmi, pya_ae@uralsib.ru
Onbra CuMKKWHa, sim_oca@uiralsib.ru
Anekcen CmopoauH, smorodinay@uralsib.ru

YnpaBneHue npogax

+7 (495) 788 0888

HacToswmin GionneteHb npeaHasHadeH VCKMIOHUTENBHO LIS UHPOPMALIMOHHBIX LENEN W He SBSETCS MHAMBUAYaNbHON VHBECTULIMOHHON PeKOMeHAaLMen. Hin npu Kakmux oBCTosTeNnbCTBax OH
He OSIKEH MCMoMb30BaTbCA UM PaccMaTpyBaTLCA Kak odepTa vnv NpeanoxeHne fenatb odepTsl. HECMOTPA Ha TO YTO AaHHbIN MaTepuan Gbin NOAroTOBMEH C MaKCUMAmbHOW TLLATENBHOCTLIO,
YPAJICME He [aeT HUKaKMX NPSMbIX UK KOCBEHHBIX 33BEPEHWUI UMM FapaHTU B OTHOLLEHUW AOCTOBEPHOCTM U MONHOTHI BKMIOYEHHON B BlonneteHb MHbopMaumn. Hu YPANICKB, HK areHTs
KOMMaHUW Ui achPUAMPOBaHHbIE LA HE HECYT HMKAKOM OTBETCTBEHHOCTY 33 NioBble MPsiMble MK KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMOMb30BAHWS HACTOALLEro BIoANeTeHs UKW CONePXaLLencs B Hem
MHOPMaLMK. BlonneTeHb He NpeAHa3HaqveH ANs PacnpOCTPaHEHUs Ha TeppuTopun Benmkobputanum n EC. Bce npasa Ha GlonneteHs npuHagnexar 000 «YPANICME Bpokep», 1 copepxaliancs
B HEM MH(POPMAaLVIS He MOXET BOCMPOM3BOANTLCA UM PACNPOCTRAHATLCS 63 NPeABaPUTENBHOMO MMCbMEHHOTO Pa3peLLeHIs.

© YPAJICUE bpokep 2019
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