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МосБиржа: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

2 263,85 
 

2 100 и 2 190 
 

2 327,15 и 2377,22 
 

Растущий 
 

БЕЗ ПОЗИЦИИ 
 

--- 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Источник: Reuters 

Сегодня мы представляем в нашем обзоре 

месячный график для того,  чтобы показать 

корреляцию между спредом и индексом 

МосБиржи (обращаем внимание, что на нем 

показана разница между 10-ти летними и 2-х 

летними ОФЗ, в то время как на основной 

иллюстрации – разница между 2-х летними и 10-ти 

летними). 
 

Рис.1 

 
Источник: Reuters 
 

На рисунке ниже видно, что январская коррекция 
началась в момент роста кривой спреда (период, когда 
растут доходности коротких облигаций и падают 
доходности длинных). Сейчас произошло именно это… 

Monthly RU10YT=RR; RU2YT=RR; .IMOEX 31.01.2008 - 30.11.2018 (GMT)

Индекс МОСБИРЖИ

СПРЕД 

Spread; RU10YT=RR; Bid Yield(Last); RU2YT=RR; Bid Yield(Last);  1,0; 1,0; 30.04.2018; 0,69; 

Line; .IMOEX; Trade Price(Last); 30.04.2018; 2 263,85; +7,21; (+0,32%)
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РТС: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

1 237,06 
 

1 200 и 1 220 
 

1 360 
 

Формируется 
 

БЕЗ ПОЗИЦИИ 
 

--- 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Источник: Московская биржа 

Weekly .IRTS 06.03.2009 - 28.09.2018 (MOW)

1 220

BarOHLC; .IRTS; Trade Price; 06.04.2018; 1 252,440; 1 259,590; 1 228,780; 1 237,060; +3,000; (+0,24%) Price
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В данный момент нас интересует отметка 1 200 

– 1 220 пунктов, которая, по идее, должна 

расставить все на свои места. 
 

Если котировки преодолеют 1 200 пунктов, то 

на российском рынке начнется коррекция, 

глубина которой может не ограничиться 20%. 
 

Если индексу удастся подняться выше 1290 

пунктов, то открывшим «лонг» спекулянтам мы 

предложили бы фиксировать позиции на 

уровне 1400 пунктов. 
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Лукойл: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

3 951 
 

3 580,80 и  3 950 
 

--- 
 

Растущий 
 

ДЕРЖАТЬ 
 

4 150 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Источник: Reuters 

Если сегодня акции ЛУКОЙЛа обновят 

минимальные значения вчерашнего дня, то 

ранее открытый «лонг» мы предлагаем 

закрыть! 
 

Напомним, что позицию мы открыли 16 марта. 

В этот день торги акциями ЛУКОЙЛа начались с 

отметки 3791,50 руб за акцию.  
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Магнит: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

4 700 
 

3 250 и 4 695 
 

4 945 и 5 201 
 

Формируется 
 

БЕЗ ПОЗИЦИИ 
 

--- 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Источник: Reuters 

Не хочется упускать 4,4% прибыли по акциям 

МАГНИТа, которые, возможно, далеки от 

истинной цели своего снижения… 
 

Тем, кто готов рискнуть текущей прибылью, мы 

предлагаем защитный стоп-приказ разместить 

в зоне «без убытка» (т.е. опустить его в точку 

открытия «шорта»). 
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Роснефть: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

313,25 
 

300 и 310 
 

337,25 
 

Формируется 
 

БЕЗ ПОЗИЦИИ 
 

--- 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Источник: Reuters 

Hourly /ROSN.MM 11:00 09.02.2018 - 18:00 16.04.2018 (MOW)
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BarOHLC; /ROSN.MM; Trade Price; 19:00 03.04.2018; 312,85; 313,45; 312,50; 313,25; +4,20; (+1,36%) Price

RUB

Auto

305

310

315

320

325

330

335

340

345

313,25

12 14 16 20 22 27 01 05 07 12 14 16 20 22 26 28 30 03 05 09 11 13
Февраль 2018 Март 2018 Апрель 2018

Не смогли оставить мы без внимания движение 

в акциях Роснефти, которое на момент 

закрытия понедельника увело акции 

нефтегазовой компании вниз (речь идет о 

преодолении нижней границы «флага»). 
 

Конечно, позицию можно было бы 

восстановить с фокусом на равноудаленное 

движение, риски которой стоило бы 

ограничить минимальными значениями 

понедельника, но, учитывая текущую 

разнонаправленную тенденцию «голубых 

фишек», мы предлагаем взять небольшую 

паузу. 
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НЛМК: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

144,25 
 

124,75 и 139,15  
 

157,45 
 

Формируется 
 

ШОРТ 
 

105 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
Источник: Reuters 

Подсказать дальнейшее направление рынка 

могут акции металлургического сектора, 

которые первыми реагируют на рыночную 

ситуацию – с них начинается рост и/или 

снижение. Учитывая данное обстоятельство, 

мы лишний раз хотим отметить, что индекс 

ММВБ-металлургия на сегодняшний день 

нивелировал весь свой рост 2018 года! 
 

На рисунке ниже представлен график акций 

НЛМК, который занимает в расчете индекса 

ММВБ-металлургия 13,5%. Здесь, на наш 

взгляд, формируется тренд, который будет 

набирать популярность среди участников 

рынка после того, как котировки, покинувшие 

границы «треугольника», опустятся ниже 

горизонтальной поддержки (139,15 руб). 
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РусГидро: 

Текущая цена: 

Поддержка: 

Сопротивление: 

Тренд: 

Рекомендация: 

Цель: 

Стоп-приказ: 

0,7615 
 

0,71 и 0,7515 
 

0,80  
 

Формируется 
 

ДЕРЖАТЬ 
 

0,81 – 0,815 
 

---- 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Источник: Reuters 

К преодолевшим линию тренда акциям 

РусГидро мы предлагаем применить одну из 

гармонических моделей, которая при риске не 

более 2% (при условии, что стоп – приказ не 

будет находиться ниже 0,745 руб) может 

принести 7% дохода. 
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Общая таблица рекомендаций 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Эмитент 
Поддержка, 

руб 

Сопротивление, 

руб 
Тренд Рекомендация 

Стоп – приказы, 

руб 

Лукойл 3 580,80 и 3 950 --- Растущий 
Держать «лонг» 

Цель 4 150 руб 
Ниже 3 780 руб 

Магнит 4 695 6 180 и 6 645  Формируется Закрыть «шорт» --- 

Роснефть 300 и 310 337,25 и 345,50  Формируется Без позиции --- 

НЛМК 139,15  157,45 Формируется 
Держать «шорт» 

Цель 105 руб 
Выше 157,45 руб 

РусГидро 0,71 и 07515 0,80  Формируется 
Держать «лонг» 

Цель 0,81 руб 
Ниже 0,75 руб 

Сбербанк АО 240,50 и 249,90 270,25 и 281,85 Формируется Закрыть «шорт» --- 

Сбербанк АП 206,15 и 208,10  221,30 и 231,70 Формируется Закрыть «шорт» --- 

СевСталь 860  925 и 995 Формируется 
Держать «шорт» 

Цель 840 руб 
Выше 885 руб 

Сурнефтегаз АО 27,23 и 28 29,60 и 31 Формируется 
Держать «шорт» 

Цель 26,25 руб 
Выше 29,60 руб 

Аэрофлот 137 и 152 168,60 Формируется 
Держать «шорт» 

Цель 144 руб 
Выше 166,35 руб 

ВТБ 0,047  0,0518 и 0,059  Формируется Без позиции --- 

Газпром 127,75 и 135,50 149 и 151,75 Формируется 
Держать «шорт» 

Цель 115 руб 
Выше 143  руб 

МТС 224,25 и 292 329,45  Формируется 
Держать «шорт» 

Цель 180 руб 
Выше 329,50 руб 

ГМК НорНикель 9 870 и 10 500  10 890 и 11 930 Формируется Без позиции --- 

Новатэк 702,30  755 и 800 Растущий 
Держать «шорт» 

Цель 710 руб 
Выше 766 руб 
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Данный материал предназначен АО «Альфа-Банк» (далее – «Альфа-Банк») для распространения в Российской Федерации. Он не предназначен для распространения среди 

частных инвесторов. Несмотря на то, что приведенная в данном материале информация получена из источников, которые, по мнению Альфа-Банка, являются надежными, 

Альфа-Банк, его руководящие и прочие сотрудники не делают заявлений и не дают заверений ни в прямой, ни в косвенной форме, относительно своей ответственности за 

точность, полноту такой информации и отсутствие в данном материале каких-либо важных сведений. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном 

материале, могут быть изменены без предупреждения. Альфа-Банк не дает заверений и не заявляет, что упомянутые в данном материале ценные бумаги и/или суждения 

предназначены для всех его получателей. Данный материал и содержащиеся в нем сведения носят исключительно информативный характер и не могут рассматриваться ни 

как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как просьба купить или продать ценные бумаги или другие финансовые инструменты, или осуществить какую-либо 

иную инвестиционную деятельность. Альфа-Банк и связанные с ним компании, руководящие сотрудники и прочие сотрудники всех этих структур, в т.ч. лица, участвующие в 

подготовке и издании данного материала, могут иметь отношения с маркет-мейкерами, а иногда и выступать в качестве таковых, а также в качестве консультантов, брокеров 

или представителей коммерческого или инвестиционного банка в отношении ценных бумаг, финансовых инструментов или компаний, упомянутых в данном материале, либо 

входить в органы управления таких компаний. Ценные бумаги с номиналом в иностранной валюте подвержены колебаниям валютного курса, которые могут привести к 

снижению их стоимости, цены или дохода от вложений в них. Кроме того, инвесторы, вкладывающие средства в ценные бумаги типа АДР, стоимость которых изменяется в 

зависимости от курса иностранных валют, принимают на себя валютный риск. Инвестиции в России и в российские ценные бумаги сопряжены со значительным риском, 

поэтому инвесторы, прежде чем вкладывать средства в такие бумаги, должны провести собственное исследование и изучить экономические и финансовые показатели 

самостоятельно. Инвесторы должны обсудить со своими финансовыми консультантами риски, связанные с таким приобретением. Альфа-Банк и их дочерние компании могут 

публиковать данный материал в других странах. Поскольку распространение данной публикации на территории других государств может быть ограничено законом, лица, в 

чьем распоряжении окажется данный материал, должны быть информированы о таких ограничениях и соблюдать их. Любые случаи несоблюдения указанных ограничений 

могут рассматриваться как нарушение закона о ценных бумагах и других соответствующих законов, действующих в той или иной стране. Примечание, касающееся 

законодательства США о ценных бумагах: Данная публикация распространяется в США компанией Alfa Capital Markets (USA) Inc. (далее “Alfa Capital”), являющейся дочерней 

компанией Альфа-групп, постольку, поскольку это разрешено законодательством США по ценным бумагам и другими соответствующими законами и положениями. В этой 

связи Alfa Capital несет ответственность за содержание данного исследования. Лица на территории США, получившие данную публикацию и желающие осуществить сделку с 

той или иной ценной бумагой или финансовым инструментом, анализируемым в ней, должны делать это только после уведомления об этом представителя Alfa Capital в США. 

Любые случаи несоблюдения данных ограничений могут рассматриваться как нарушение законодательства США о ценных бумагах.  

Ценовые уровни и оценки, приведенные в настоящем обзоре, могут отличаться от взглядов Центра макроэкономического прогноза на фоне краткосрочных спекулятивных 

трендов в инвестиционных инструментах. 
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