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Кратко о главном 

Европейские индексы акций снижаются в начала торговой недели следом за 
фондовыми индикаторами стран АТР, несмотря на ралли бумаг 
энергетического сектора. Акции нефтегазовых компаний растут вслед за 
ценами на нефть. Стоимость барреля марки Brent поднялась до отметки 
$57,89 на фоне возросших ожиданий снижения добычи основными 
участниками нефтяного рынка. Курс рубля относительно доллара вырос до 
максимальных значений за последний год. В целом волатильность во многих 
активах снизилась перед стартующим завтра двухдневным заседанием 
Комитета по операциям на открытом рынке США.  
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Обзор макроэкономических событий 

Торговую сессию в понедельник азиатские индексы акций завершили снижением на фоне возросших 
опасений дальнейшего снижения денежной ликвидности из-за действий Народного банка Китая, 
направленных на поддержание курса национальной валюты. В ближайшие дни должна быть опубликована 
статистика по изменению денежных агрегатов за ноябрь. Если ликвидность снизится, то распродажа в акциях 
китайских эмитентов может ускориться. На текущий момент ставка 7-ми дневного РЕПО на рынке 
межбанковского кредитования Китая составляет 2,6%, постепенно поднимаясь за последние два месяца.  

Цены на нефть марки Brent сегодня поднялись до отметки $57,89 на фоне возросших ожиданий снижения 
добычи основными участниками нефтяного рынка. В субботу состоялась встреча представителей основных 
нефтедобывающих стран, по итогам которой было принято решение начать постепенное снижение объемов 
добываемой нефти странами, не входящими в ОПЕК на общую сумму 558 тыс. барр. в сутки. Основной вклад 
в снижение добываемого сырья внесет Россия, которая согласилась снизить добычу на 300 тыс. барр. в 
следующем году. Также инвесторами были позитивно расценены высказывания министра энергетики 
Саудовской Аравии о возможном дополнительном сокращении добычи нефти помимо тех объемов, которые 
были согласованы на последней встрече ОПЕК. Рынок проигнорировал резкое увеличение количества 
буровых установок в США. Согласно данным Baker Hughes, прирост буровых по разработке нефтяных 
месторождений составил 21 шт. и достиг 498 шт. По нашим расчетам, данному количеству буровых 
соответствует суточный объем добываемой в США нефти на уровне 9000 тыс. барр в сутки, что на 300 тыс. 
баррелей выше текущих добываемых объемов.  
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Обз(Мд) Пред. 

12.12.2016 2:50 Заказы в машиностроении (м/м) Япония октябрь 1,10% -3,30% 

2:50 Заказы в машиностроении (г/г) Япония октябрь -4,90% 4,30% 

2:50 ИЦП (м/м) Япония ноябрь 0,30% -0,10% 

2:50 ИЦП (г/г) Япония ноябрь -2,30% -2,70% 

3:01 Инд. цен на жилье от Rightmove (м/м) Великобритания декабрь -- -1,10% 

3:01 Инд. цен на жилье от Rightmove (г/г) Великобритания декабрь -- 4,50% 

9:00 Заказы станков (г/г) Япония ноябрь -- -8,90% 

16:00 Экспорт Россия октябрь 25.0b 25.5b 

16:00 Импорт Россия октябрь 18.0b 18.2b 

16:00 Торговый баланс Россия октябрь 7.1b 7.4b 

13.12.2016 5:00 Промышленное производство (г/г) Китай ноябрь 6,1% 6,1% 

5:00 Промышленное производство (с нач. г.) (г/г) Китай ноябрь 6,0% 6,0% 

5:00 Розничные продажи (г/г) Китай ноябрь 10,2% 10,0% 

5:00 Розничные продажи (с нач. г.) (г/г) Китай ноябрь 10,3% 10,3% 

10:00 Индекс оптовых цен (м/м) Германия ноябрь -- 0,40% 

10:00 Индекс оптовых цен (г/г) Германия ноябрь -- 0,50% 

10:00 ИПЦ (м/м) Германия ноябрь 0,10% 0,10% 

10:00 ИПЦ (г/г) Германия ноябрь 0,80% 0,80% 

12:00 Промышл. производство (м/м) Италия октябрь 0,30% -0,80% 

12:00 Промышленное производство, (г/г) Италия октябрь 1,50% 1,80% 

12:30 ИПЦ (м/м) Великобритания ноябрь 0,20% 0,10% 

12:30 ИПЦ (г/г) Великобритания ноябрь 1,10% 0,90% 

12:30 Индекс цен на жилье (г/г) Великобритания октябрь 7,30% 7,70% 

13:00 Занятость (кв/кв) Еврозона 3К16 -- 0,40% 

13:00 Занятость (г/г) Еврозона 3К16 -- 1,40% 

13:00 Опрос текущей ситуации от ZEW Германия декабрь 59 58,8 

13:00 Опрос ZEW (ожидания) Германия декабрь 14 13,8 

13:00 Опрос ZEW (ожидания) Еврозона декабрь -- 15,8 

16:30 Индекс цен на импорт (м/м) США ноябрь -0,30% 0,50% 

16:30 Индекс цен на импорт (г/г) США ноябрь 0,00% -0,20% 



Долговой рынок России 

В преддверии начала двухдневного заседания Комитета по операциям на открытом рынке США доходности 
гособлигаций развитых стран растут на опасениях, что в следующем году регулятор начнет активно повышать 
ставки. В центре внимания участников торгов будут прогнозы ФРС на следующий год, так как в зависимости от 
частоты повышения ставок в США будет зависеть долгосрочная привлекательность инвестиций в облигации 
развивающихся стран. На текущий момент консенсус аналитиков Bloomberg прогнозирует повышение ставок до 1% 
лишь летом следующего года. Вероятность повышения ставок фондирования на 0,25 пунктов на ближайшем 
заседании колеблется у отметки 100%.  
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Валютный рынок 

Пятый день подряд курс китайского юаня 
снижается относительно доллара, 
приблизившись к своим минимальным 
значениям за последние 5 лет. С конца прошлой 
торговой недели значения долларовой корзины 
валют DXY не изменились, продолжая колебаться 
вблизи отметки 101,5 пункт. Среди основных 
курсов валют сегодня выделяется российский 
рубль, который укрепляется в среднем на 2% 
относительно основных пар. Поддержку 
российской валюте оказывает рост цен на нефть. 
На текущий момент за один американский 
доллар дают 61,1 рублей.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

Рост цен на нефть стал поводом для продолжения предновогоднего ралли на российском рынке акций. Индекс 
ММВБ в первые минуты торговой сессии в понедельник обновил исторические максимумы и на текущий момент 
растет на 0,5%, поднявшись до отметки 2220 пунктов. Индекс РТС вырос на 3% благодаря укреплению российской 
валюты. Хуже рынка выглядят акции металлургических компаний, у которых снижается маржа прибыли при 
укреплении российской валюты. Лучше рынка выглядят бумаги финансовых компаний: «Сбербанк» (+3,5%), 
«МосБиржа» (+3,3%).  
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Фондовый рынок 
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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