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Кратко о главном 

Несмотря на негативные итоги референдума в Италии, европейские индексы 
акций растут на фоне ожиданий ограниченного влияния отставки премьер-
министра Маттео Ренци. Также инвесторы прогнозируют, что ухудшение 
политической ситуации в Италии может заставить ЕЦБ продлить программу 
выкупа активов, завершение которой планируется уже весной 2017 года.  

Цены на нефть выросли до максимальных значений 2016 года, несмотря на 
продолжающийся рост числа буровых в США. Вслед за ценами на нефть 
индекс ММВБ обновил сегодня исторические максимумы.  
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Обзор макроэкономических событий 

В воскресенье жители Италии голосовали за внесение изменений в конституцию страны, 
продолженные Маттео Ренци. По итогам референдума более 59% граждан Италии проголосовали 
против внесения изменений, что в свою очередь заставило премьер-министра Маттео Ренци подать 
сегодня в отставку. Фондовые индексы стран АТР отреагировали на данную новость снижением, 
опасаясь разрастания политического кризиса в третьей по величине экономике ЕС. Европейские 
фондовые индикаторы на текущий момент растут на фоне ожиданий, что смена правительства Италии 
не приведет к кризису в банковской системе. Министр финансов Германии Вольфганг Шойбле сегодня 
высказался, что негативное влияние итогов выборов будет ограниченным. Также на рынке повысились 
ожидания, что рост рисков в итальянской банковской системе заставит ЕЦБ продлить программу 
выкупа активов, о завершении которой в четверг мог бы объявить Марио Драги.  

Цены на нефть марки Brent сегодня достигли максимальных значений с лета 2015 года, поднявшись до 
отметки $55, как на фоне бегства инвесторов в сырьевые активы, так и на ожиданиях, что на 
предстоящей встрече представителей крупных нефтедобывающих стран, которая состоится в субботу в 
Вене, могут быть достигнуты соглашения о дополнительном сокращении объемов добываемой нефти. 
Давление на нефтяные контакты не оказал выход еженедельного отчета от Baker Hughes, согласно 
которому на прошлой неделе число буровых установок по разработке нефтяных месторождений 
выросло на 3 шт до 477.  
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Предыдущ 

05.12.2015 8:00 Индекс уверенности потребителей Япония ноябрь -- 42,3 

9:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Россия ноябрь -- 52,7 

9:00 Составной индек Россия ноябрь -- 53,7 

11:45 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Италия ноябрь -- 51 

11:45 Составной индек Италия ноябрь -- 51,1 

11:50 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Франция ноябрь -- 52,6 

11:50 Составной индек Франция ноябрь -- 52,3 

11:55 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Германия ноябрь -- 55 

11:55 Составной индек Германия ноябрь -- 54,9 

12:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Еврозона ноябрь -- 54,1 

12:00 Составной индек Еврозона ноябрь -- 54,1 

13:00 Розничные продажи (м/м) Еврозона октябрь -- -0,20% 

13:00 Розничные продажи (г/г) Еврозона октябрь -- 1,10% 

18:00 Композитный индекс ISM для непроизв. сферы США ноябрь 55,2 54,8 



Долговой рынок России 

Доходность европейских гособлигаций растет на 
фоне увеличения политических рисков в Италии. В 
лидерах падения оказались государственные 
облигации Италии, доходность которых сегодня 
выросла на 13 б.п. и достигла 2%. Опубликованные 
в пятницу данные по рынку труда США за ноябрь 
оказались чуть лучше ожиданий рынка и 
несущественно повлияли на доходность 10-летних 
гособлигаций США.  

Доходность индикативных ОФЗ серии 26207 
снизилась до 8,7% на фоне бегства инвесторов в 
низкорискованные активы и укрепления рубля 
против доллара. Напомним, что аналогичная 
ситуация наблюдалась на глобальном рынке 
облигаций 24 июня, когда стало известно, что 
жители Великобритании проголосовали за Brexit. 
Доходности как рублевых ОФЗ, так и 
корпоративных облигаций российских эмитентов 
снижались, однако уже в середине июня ценовые 
уровни восстановились.  
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Валютный рынок 

Курс евро относительно доллара снизился до 
минимальных значений за последние 1,5 года, 
опустившись сегодня до отметки 1,055 
евро/долл. Вслед за нефтяными контактами курс 
рубля относительно доллара также растет на 30 
копеек до 63,58 руб/долл.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

Индекс ММВБ сегодня вновь обновил исторические максимумы, двигаясь вверх вслед за курсом рубля и ценами 
на нефть. Индекс ММВБ прибавляет 1,5%, поднявшись до отметки 1065,3 пунктов. Лучше рынка выглядят акции 
российских нефтегазовых компаний, котировки которых растут в среднем на 3%. Против рынка движутся акции 
металлургических компаний из-за укрепления рубля.  
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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