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Кратко о главном 

• Цена барреля марки Brent оттолкнулась от минимумов последнего месяца и 
поднялась с начала дня на 1% до $46,7 на фоне резкого сокращения запасов 
сырой нефти в США. Вслед за ценами на нефть растут акции нефтегазовых 
компаний и курс рубля.  

• Европейские индексы акции на текущий момент растут на 1%, отыгрывая 
итоги заседания банка Японии, который заявил о смене таргетируемых 
показателей. Данные действия инвесторы восприняли как готовность 
регулятора проводить новые меры по стимулированию экономического 
роста.  
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Обзор макроэкономических событий 

• Согласно данным американского института нефти, запасы сырой нефти на прошлой неделе 
сократились на 7,5 млн барр, что стало неожиданностью для рынка. Консенсус аналитиков Reuters 
прогнозировал увеличение запасов сырой нефти на 2,5 млн. Нефтяные контракты отреагировали на 
данную новость ростом до $46,7, оттолкнувшись от минимумов последнего месяца. Сегодня 
Минэнерго США также отчитается об изменении запасов сырой нефти на 16 сентября. Ожидается, 
что запасы сырой нефти увеличатся на 3,3 млн. В целом реакция на выход данных по изменению 
запасов может быть сдержанной, так как инвесторы будут ожидать итогов двухдневного заседания 
Комитета по операциям на открытом рынке США, которое завершится сегодня в 21:00 МСК. На 
текущий момент вероятность повышения ставок на 0,25% оценивается рынком на уровне 22% на 
данном заседании. В целом мы не ожидаем, что регулятор сегодня повысит ставки. Однако для 
рынка будет иметь большое значение содержание пресс-релиза, который будет опубликован по 
итогам заседания. На наш взгляд, ФРС может по итогам заседания указать на дальнейшее плавное 
повышение ставок, проводя открытую и последовательную денежно-кредитную политику.  
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 Источник: Bloomberg 

21.09.2016 2:50 Торговый баланс Япония август ¥195.5b ¥513.5b 

2:50 Торговый баланс (скор.) Япония август ¥491.0b ¥317.6b 

2:50 Экспорт (г/г) Япония август -4,3 -14 

2:50 Импорт (г/г) Япония август -15,4 -24,7 

9:00 Заседание банка Японии Япония сентябрь -0,10% -0,10% 

14:00 Заявки на ипотеку от MBA США неделя -- 4,20% 

16:00 ИПЦ, еженед. (с н.г.) Россия неделя -- 3,90% 

16:00 ИПЦ (нд/нд) Россия неделя -- 0,00% 

21:00 Решение FOMC США сентября 0,50% 0,50% 

22.09.2016 9:45 Деловая уверенность Франция сентябрь -- 101 

9:45 Произв. уверенность Франция сентябрь -- 101 

15:30 Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго США август -- 0,27 

15:30 Первичные заявки на пособие по безработице США неделя -- 260k 

15:30 Повторные заявки на пособие по безработице США неделя -- 2143k 

17:00 Потребительская уверенность Еврозона сентябрь -- -8,5 

17:00 Продажи на вторич. рынке жилья США август 5.45m 5.39m 

17:00 Продажи на вторич. рынке жилья (м/м) США август 1,10% -3,20% 

17:00 Индекс опереж. индикаторов США август 0,00% 0,40% 

18:00 ФРБ Канзас-Сити: Производство США сентябрь -- -4 



Долговой рынок России 

Доходности гособлигаций европейских стран сегодня снижаются на фоне растущих ожиданий, что ведущие 
центральные банки мира на примере Банка Японии еще не готовы к началу сворачивания стимулирующих мер. 
Сегодня Минфин РФ предложит ОФЗ серии 26218 и 29006 на общую сумму 18 млрд руб. С учетом 
положительного внешнего фона и укрепления курса рубля относительно доллара мы ожидаем размещения всех 
ОФЗ в рамках аукциона. O1 Properties вчера разместила евробонды на общую сумму $350 млн c доходностью 
8,5%.  

Dukascopy Bank SA,  Route de Pre-Bois 20, International Center Cointrin, Entrance H, 1215 Geneva 15,  Switzerland tel: +41 (0) 22 799 4888,  fax: +41 (0) 22 799 4880                             research@dukascopy.com 

 Источник: Bloomberg 

0

1

2

3

4

5

6

7

18 июл 28 июл 7 авг 17 авг 27 авг 6 сен 16 сен

Доходности корпоративных облигаций

нефинансовые до 3-х лет финансовые до 3-х лет

8,0

8,2

8,4

8,6

8,8

9,0

9,2

14 июл 29 июл 13 авг 28 авг 12 сен

Индекс доходности ОФЗ 

Доходность коротких рублевых ОФЗ (погашение 1-3 г)

Ежедневная Аналитика 



Валютный рынок 

Курс японской иены сегодня достигал 102,7 
иены/долл на фоне решения банка Японии 
начать таргетировать кривую доходности. Также 
совет директоров Банка Японии принял 
решение наращивать денежную базу до тех пор, 
пока инфляция не достигнет таргетируемого 
уровня 2%. Курс доллара продолжает колебаться 
вблизи отметки 96 пунктов в ожидании 
завершения двухдневного заседания Комитета 
по операциям на открытом рынке США. Вслед за 
ценами на нефть растет и курс рубля против 
доллара до 64,43 руб/долл, поднявшись с начала 
торгового дня на 35 копеек.  
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Фондовый рынок 

После роста в первые минуты торговой сессии в среду на российском рынке акций на текущий момент 
наблюдается консолидация. Индекс ММВБ торгуется вблизи отметки 2000 пунктов. Индекс РТС поднялся вслед за 
российской валютой до 976 пунктов. Хуже рынка выглядят акции металлургических компаний на фоне укрепления 
курса российской валюты.  
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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