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Банк Японии изменил структуру ценовой политики

Японская йена сильно упала против доллар США на утренних торгах в
среду,  после  того  как  Банк  Японии  оставил  ставку  по  депозитам  на
уровне -0,1%, однако немного изменил структуру ценовой политики.

Перед данными по процентной ставке была опубликована информация
по экспорту Японии, который в августе сократился по сравнению с тем
же периодом предыдущего года.  По данным Министерства  финансов,
экспорт сократился на 9,6% по сравнению с августом предыдущего года
и составил 5,316 трлн иен. Экономисты ожидали падения лишь на 7,2%.
По сравнению с предыдущим месяцем экспорт остался без изменений.

Импорт снизился еще сильнее, показав падение на 17,3% по сравнению с
августом  предыдущего  года,  до  5,335  трлн  иен.  Дефицит  внешней
торговли  Японии  оказался  на  уровне  18,7  млрд  иен,  тогда  как
экономисты ожидали положительного сальдо, 200,02 млрд иен.

Как уже говорилось выше, Банк Японии оставил ставку по депозитам на
уровне  -0,1%,  а  целевой  объем  покупки  японских  государственных
облигаций на уровне 80 трлн иен в год. Целевой объем покупки ETF был
сохранен на уровне 6 трлн иен в год.

Основное  давление  на  японскую  йену  оказало  решение  регулятора
ввести целевой уровень для 10-летних процентных ставок, который Банк
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Японии намерен удерживать около нуля.

В  отчете  также  сказано,  что  банк  будет  продолжать  увеличивать
денежную  базу,  пока  инфляция  не  стабилизируется  выше  2%.
Ожидается,  что  денежная  база  в  Японии  увеличится  до  100%
номинального ВВП менее чем за 1 год.

В  банке  также  отметили,  что  для  дальнейшего  роста  инфляционных
ожиданий может потребоваться время, а среди возможных вариантов
дополнительных  действий  рассматривается  снижение  ставки  по
депозитам.

Комментарии  управляющего  Банком  Японии  оказали  давление  на
американский  доллар.  Курода  заявил,  что  отслеживание  доходности
облигаций  теперь  является  центральным  элементом  политики
смягчения,  так  как  отрицательные  процентные  ставки  и  покупки
японских государственных облигаций уже показали свою эффективность
в снижении кривой доходности.

Курода четко дал понять, что без колебаний скорректирует политику,
если  это  будет  необходимо для  достижения инфляции в  2%,  так  как
существует пространство для дальнейшего количественного смягчения
политики. В завершение своего выступления управляющий указал на то,
что  Банк  Японии,  ФРС,  ЕЦБ  добились  успеха  в  том,  что  касается
снижения долгосрочных процентных ставок.

Техническая  картина  по  паре  USD/JPY  пока  остается  сложной.
Существует крупный уровень поддержки 101.96, который, скорее всего,
сегодня  будет  являться  отправной  точкой  для  покупателей
американского  доллара  против  японской  йены.  Однако  не  нужно
забывать о том, что сегодняшнее решение ФРС в отношении процентной
ставки может существенно ослабить  позиции американского доллара,
что приведет к снижению USD/JPY в район минимумов недели, к 101.65
и 101.30.
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