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Кратко о главном

• Выступление члена ФРС, заявившего в выходные о возможности повышения
ставок в США до конца текущего года, стало причиной падения цена на
товарные контракты и укрепления курса американского доллара
относительно основных валютных пар. Вслед за ценами на нефть снижаются
акции металлургических и нефтегазовых компаний. Большинство
европейских индексов акций на текущий момент снижется на 0,2%. В целом
активность инвесторов сегодня на глобальном рынке низкая, так как сегодня
не будет публиковаться значимая макроэкономическая статистика ни в США,
ни в Европе.
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Обзор макроэкономических событий

• Товарные контракты сегодня снижаются на опасениях повышения ставок в США, вызванных
выступлением замглавы ФРС Стэнли Фишера. Напомним, что в случае если ФРС вновь вернётся к
риторике ужесточения денежно-кредитной политики, то это приведет к пересмотру рисков
вложений в товарные контракты и станет причиной ухода инвесторов в еще менее рисковые активы.
Цены на нефть марки Brent с конца прошлой торговой недели снизились на 3%, так и не
удержавшись на отметке $50 за баррель. Дополнительное давление на стоимость нефти оказывает
выход статистики от Baker Hughes на прошлой неделе, согласно которой число буровых установок по
разработке нефтяных месторождений в США увеличилось на 10 штук и достигло 406. Рост количества
буровых увеличивает риски перепроизводства нефти в мире из-за повышения объемов суточной
добычи в США. Число буровых установок по разработке газовых месторождений не изменилось и
составило 83 штук.
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Ожидаемая статистика
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Источник: Bloomberg

Дата Время Событие Страна Период Обз(Мд) Пред.

22.08.2016 8:00 Продажи супермаркетов (г/г) Япония июль -- -0.50%

10:00 Продажи в круглосуточных магазинах (г/г) Япония июль -- 0.80%

15:30 Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго США июль -- 0.16

23.08.2016 10:00 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Франция август 48.8 48.6

10:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Франция август 50.5 50.5

10:00 Составной индекс PMI Франция август 50.4 50.1

10:30 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Германия август 53.6 53.8

10:30 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Германия август 54.4 54.4

10:30 Составной индекс PMI Германия август 55.1 55.3

11:00 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Еврозона август 52 52

11:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Еврозона август 52.8 52.9

11:00 Составной индекс PMI Еврозона август 53.1 53.2

17:00 Инд. произв. активности ФРБ Ричмонда США август 6 10

17:00 Потребительская уверенность Еврозона август -7.7 -7.9

17:00 Продажи на первич. рынке жилья США июль 579k 592k

17:00 Продажи на первич. рынке жилья (м/м) США июль -2.20% 3.50%



Долговой рынок России

После падения котировок в пятницу на глобальном рынке облигаций наблюдается небольшой коррекционный рост. Доходности 10-ти
летних гособлигаций европейский стран снижаются. На опасениях повышения ставок растут незначительно доходности американских
гособлигаций. Рублевые ОФЗ незначительно дешевеют на фоне ослабления курса российской валюты и падения цен на нефть. Самые
популярные в последнее время среди инвесторов ОФЗ серии 26219 снижаются, и доходность к погашению выросла до 8,35%.
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Валютный рынок

В воскресенье замглавы ФРС заявил, что ускорение роста экономики
США может в ближайшее время заставить регулятора повысить ставки.
Стэнли Фишер стал третьим представителей ФРС, который на прошлой
неделе высказался за возможное скорое ужесточение денежно-
кредитной политики в США. Долларовая корзина валют DXY второй день
подряд растет, оттолкнувшись от отметки 94 пункта. На наш взгляд,
опасения повышения ставок в США будут отыгрываться инвесторами в
первую половину текущей недели. Напомним, что в четверг начнется
экономический симпозиум в Джексон Холе, значимое событие для
валютного рынка, где выступят главы ведущих центробанков мира, в том
числе глава ФРС Джанет Йеллен. На сегодняшний день вероятность
повышения ставок в США оценивается в 22% на сентябрьском заседании
FOMC на 25 б.п. до 0,75%.

Курс рубля относительно доллара снижается сегодня на фоне падения
цен на нефть и роста курса доллара относительно основных валютных
пар.
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Валютный рынок
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Фондовый рынок

Вслед за акциями сырьевых компаний сегодня снижаются основные
российские фондовые индикаторы. В лидерах падения оказались бумаги
Роснефти (-0,5%), ЛУКОЙЛа (-0,5%) и Газпрома (-0,2%). Индекс ММВБ
незначительно снижается, а индекс РТС теряет 1%, следуя за курсом рубля
относительно доллара.
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Оговорка
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет.
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.

Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные,
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.
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