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Кратко о главном 

• Ожидания роста спроса на нефть в долгосрочной перспективе способствовали повышению 
цен на нефть в начале новой торговой недели.  

• После шести дней непрерывного роста европейские индексы акций корректируются вниз в 
начале торговой сессии в понедельник. Китайский индекс Shanghai composite вырос по 
итогам дня на 3,3%.  

• Курс американского доллара относительно корзины валют сегодня снижается на заявлениях 
зампредседателя ФРС Стэнли Фишера в минувшие выходные. 
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Обзор макроэкономических событий 

• Стоимость одного барреля нефти марки Brent сегодня достигла отметки $53 на фоне высказываний 
генсекретаря ОПЕК, который заявил о возможном росте спроса на нефть в мире с текущих 95 млн. 
барр. в сутки до 110 млн. барр. в ближайшие 25 лет. Также глава ОПЕК заявил, что следующий год 
станет более сбалансированным с точки зрения соотношения спроса и предложения. По нашим 
прогнозам, в следующем году предложение будет превышать спрос на нефть на 1 млн. барр. в сутки 
из-за как возможного дальнейшего падения спроса на нефть со стороны Китая, так и роста 
предложения сырья на внутреннем американском рынке. Также поддержку ценам на нефть 
оказывает продолжающееся сокращение действующих буровых установок в США. Согласно 
еженедельному отчёту Baker Hughes, количество буровых установок по разработке нефтяных 
месторождений снизилось на 9 шт. до минимальных значений за последние 5 лет. Основное 
падение пришлось на горизонтальные скважины по добыче сланцевой нефти в Техасе и Оклахоме. 
Число газовых установок также снизилось за минувшую неделю до 189 шт.  
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Обзор макроэкономических событий 

• Новую торговую неделю европейские фондовые индикаторы начали со снижения, корректируясь 
после непрерывного роста начала месяца. Лишь германский индекс DAX прибавляет 0,2%, двигаясь 
вслед за акциями RWE (+12%) и E.On (+8,5%) на новостях о планах германского правительства в 
скором времени закрыть оставшиеся АЭС в стране. Китайские индексы акций по итогам 
понедельника выросли на 3,3% в ожидании, что Народный банк Китая снизит в очередной раз 
требования к резервам банков или снизит ставки кредитования на внутреннем рынке. Поводом для 
очередного смягчения денежно-кредитной политики в Китае может послужить выход слабой 
макроэкономической статистики в Китае завтра. Напомним, что во вторник будет опубликован 
торговый баланс за прошлый месяц. Консенсус аналитиков Bloomberg ожидает, что экспорт 
снизиться на 6% г/г, а импорт на 16% г/г.  
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

13.10.2015 6:00 Торговый баланс Китай сентябрь $48.2   

  6:00 Экспорт (г/г) Китай сентябрь -6% -5,50% 

  6:00 Импорт (г/г) Китай сентябрь -16% -13,80% 

  9:00 ИПЦ (м/м) Германия сентябрь -0.2% -0.2% 

  9:00 ИПЦ (г/г) Германия сентябрь 0.0% 0.0% 

  11:30 ИПЦ (м/м) Великобритания сентябрь 0.0% 0.2% 

  11:30 ИПЦ (г/г) Великобритания сентябрь 0.0% 0.0% 

  11:30 Цены на жилье ONS (г/г) Великобритания август 5.0% 5.2% 

  12:00 Опрос текущей ситуации от ZEW Германия октябрь 64 67,5 

  12:00 Опрос ZEW (ожидания) Германия октябрь 6,5 12,1 

  12:00 Опрос ZEW (ожидания) Еврозона октябрь -- 33,3 

14.10.2015 4:30 ИПЦ (г/г) Китай сентябрь 1,80% 2% 

  4:30 ИЦП (г/г) Китай сентябрь -5,90% -5,90% 

  9:45 ИПЦ (м/м) Франция сентябрь -0.4% 0.3% 

  9:45 ИПЦ (г/г) Франция сентябрь 0.1% 0.0% 

  11:30 Уровень заявок на пособие по безработице Великобритания сентябрь 2.3% 2.3% 

  11:30 Изм. числа безработных Великобритания сентябрь -2.2k 1.2k 

  11:30 Уровень безработицы от ILO (3 мес.) Великобритания август 5.5% 5.5% 

  11:30 Изм. уровня безработицы (3м/3м) Великобритания август 140k 42k 

  12:00 Промышленное производство, с уч. сез. (м/м) Еврозона август -0.5% 0.6% 

  12:00 Промышленное производство, с уч. раб. дн. (г/г) Еврозона август 1.8% 1.9% 

  14:00 Заявки на ипотеку от MBA США неделя -- 25.5% 

  15:30 Розничные продажи, изм. (м/м) США сентябрь 0.2% 0.2% 

  15:30 Розничные продажи, искл. автомоб. (м/м) США сентябрь -0.1% 0.1% 

  15:30 Розничные продажи, искл. автомоб. и бенз. США сентябрь 0.3% 0.3% 

  17:00 Товарные запасы США август 0.1% 0.1% 

  21:00 Отчет ФРС "Бежевая книга" США месяц     



Долговой рынок России 

Укрепление рубля относительно доллара способствует росту котировок как рублевых, так и долларовых облигаций 
в понедельник. Доходность облигаций RUS-30 опустилась до 3,43%, а ОФЗ серии 26212 торгуются с доходностью к 
погашению 10,3%. За последние несколько дней стоимость страховки от дефолта CDS 5 year не изменилась и 
колеблется на уровне 370 б.п. На цены российских облигаций в ближайшее время будет влиять ситуация на 
товарных рынках.  
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Валютный рынок 

Курс рубля относительно доллара растет в 
начале валютных торгов на ММВБ на 85 копеек 
до 61 руб./долл. на фоне роста цен на нефть 
марки Brent и падения ослабления курса 
американского доллара относительно корзины 
DXY, значение которой на текущий момент 
составляет 94,6 пунктjd. Доллар снижается, 
отыгрывая выступление зампредседателя ФРС 
Стэнли Фишера в минувшие выходные, в ходе 
которого он отметил, что регулятор осторожен 
в вопросах повышения ставок. По нашим 
прогнозам, до публикации отчёта ФРС по 
состоянию экономики в основных федеральных 
округах, американская валюта может 
продолжить снижаться относительно корзины 
DXY на ожиданиях продления политики низких 
процентных ставок до следующего года.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

Основные российские фондовые индикаторы торгуются разнонаправленно в первую половину торговой сессии в 
понедельник. Индекс ММВБ снижается на 0,6% до 1718 пунктов, оказавшись под давлением падающих котировок 
акций нефтегазовых компаний. Индекс РТС растёт на 0,1% вслед за курсом рубля. Сегодня мы ожидаем снижения 
оборотов на ММВБ по сравнению со значениями пятницы на фоне празднования Дня Колумба в США.  
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Фондовый рынок 
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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