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Кратко о главном 

• Второй день подряд европейские и азиатские индексы акций снижаются, продолжая 
отыгрывать публикацию слабой макроэкономической статистики в Китае за август. Вновь в 
лидерах падения оказались акции европейских автопроизводителей.  

• Курс американского доллара относительно корзины валют DXY снизился после выхода 
неоднозначных макроэкономических данных в США. Вчерашнее падение цен на нефть 
оказывает давление на курс рубля относительно доллара.  
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Обзор макроэкономических событий 

• Глобальный рынок акций продолжает отыгрывать публикацию слабой статистики в Китае. 
Напомним, что вчера были раскрыты данные по изменению прибылей китайских промышленных 
компаний. Доходы промкомпаний снижались в прошлом месяце максимальными темпами за 
последние несколько лет и составили 8,8% г/г, что усилило опасения торможения экономики Китая. В 
лидерах падения оказался японский Nikkei 225, снизившийся до минимумов с середины января. На 
наш взгляд, европейские и азиатские индексы акций будут снижаться в ближайшие дни в ожидании 
выхода итоговых данных по изменению индекса деловой активности в производственной сфере за 
сентябрь. Консенсус аналитиков Bloomberg ожидает, что деловая активность в Китае не изменится 
относительно уровней августа и продолжит оставаться на минимумах с 2012 года. Опубликованная 
статистика в Европе оказала поддержку фондовым индикаторам в регионе, несмотря на то что 
европейские индексы снижались в начале дня. Количество одобренных ипотечных кредитов в 
Великобритании оказалось выше ожиданий рынка. Потребительская уверенность в странах ЕС в 
сентябре не изменилась и совпала с ожиданиями рынка.  
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

29.08.2015 9:00 Индекс цен на импорт (м/м) Германия август -1.4% -0.7% 

  11:30 Чист. потребительский кредит Великобритания август 1.2b 1.2b 

  11:30 Одобренные ипотечные кредиты Великобритания август 69.8k 68.8k 

  12:00 Экономич. уверенность Еврозона сентябрь 104,1 104,2 

  12:00 Инд. делового климата Еврозона сентябрь 0,21 0,21 

  12:00 Индикатор уверенности в пром. секторе Еврозона сентябрь -3,8 -3,7 

  12:00 Уверенность в обслуж. отрасли Еврозона сентябрь 10 10,2 

  12:00 Потребительская уверенность Еврозона сентябрь -7,1 -7,1 

  15:00 ИПЦ (м/м) Германия сентябрь -0.1% 0.0% 

  15:00 ИПЦ (г/г) Германия сентябрь 0.1% 0.2% 

  16:00 S&P/CS-20-город., с уч. сез. (м/м) США июль 0.10% -0.12% 

  16:00 S&P/CS Composite-20 (г/г) США июль 5.15% 4.97% 

  16:00 S&P/CaseShiller - индекс '20-city' (БСК) США июль 182,5 180,88 

  16:00 S&P/Case-Shiller США HPI, м/м США июль -- 0.09% 

  16:00 Инд. цен на жилье США от S&P/CaseShiller, г/г США июль -- 4.49% 

  16:00 Инд. цен на жилье США от S&P/CaseShiller, без уч. сез. США июль -- 173,84 

  17:00 Потребительская уверенность США сентябрь 97 101,5 



Долговой рынок России 

На внешнем и внутреннем долговых рынках наблюдается сокращение активности торгов. Это связано с 
постепенным уменьшением емкости рынков. Так практически завершился период накопления в портфелях 
еврооблигаций с погашением в 2018-2020 гг., которые останутся там до погашения, что фактически выводит их из 
обращения.  В рублевых облигациях, несмотря на регулярные размещения, рыночных выпусков также 
недостаточно, чтобы удовлетворить спрос.  В центре внимания участников торгов сегодня будет публикация 
параметров завтрашнего размещения ОФЗ.  
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Валютный рынок 

Курс американского доллара снизился ниже 
отметки 96 пунктов после публикации 
неоднозначной статистики в США. Личные 
расходы в августе снизились меньше ожиданий 
рынка, а количество незавершённых продаж на 
рынке недвижимости неожиданно снизилась на 
1,4% м/м. Курс рубля относительно доллара на 
текущий момент снижается на 10 копеек до 
66,1790 руб/долл.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

По итогам первой половины торговой сессии во вторник основные российские индексы акций торгуются 
разнонаправленно. Индекс ММВБ растет на 0,3% до 1620 пунктов. Индекс РТС снижается вслед за курсом рубля на 
0,3% до 773 пунктов. Лучше рынка выглядят акции металлургических компаний, несмотря на появление новостей о 
повышении НДПИ для металлургических компаний. На наш взгляд, акции металлургических компаний уже 
отыграли ожидания повышения налогов для экспортно ориентированных компаний, которые получают выгоду от 
девальвации рубля.  
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Фондовый рынок 
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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