
Ежедневная  

Аналитика 



Кратко о главном 

• Цены на нефть марки Brent так и не удержались на отметке $50, снижаясь на фоне 
роста суточной добычи сырья в США. Падение цен на нефть оказало давление на 
курс рубля в ходе вечерних валютных торгов на ММВБ.  

• Европейские индексы акций снижаются вслед за акциями автопроизводителей. 
Поддержку рынку не оказал выход сильной макроэкономической статистики в 
Германии и Франции. 
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Обзор макроэкономических событий 

• Согласно данным Минэнерго США, запасы сырой нефти сократились больше ожиданий рынка на 1,9 
млн. барр, при этом консенсус аналитиков Bloomberg прогнозировал падение запасов лишь на 1,1 
млн. Также существенно снизились запасы дистиллятов (прогноз увеличение на 900 тыс. барр). 
Публикованные данные оказали поддержку нефтяным контрактам. Впервые за торговую неделю 
стоимость нефти марки Brent превысила отметку $50. Однако в дальнейшем цены на нефть начали 
снижаться на опасениях роста добычи в США. За минувшую неделю суточная добыча в США 
увеличилась на 20 тыс. барр до 9136 тыс. барр. в сут. Эти данные усилили опасения роста 
предложения на глобальном рынке нефти несмотря на падение цен на нефть в последнее время. 

• Европейские индексы акций начали торговую сессию в четверг с небольшого снижения, несмотря на 
публикацию сильных макроэкономических данных во Франции и роста акций Volkswagen Group 
(+4%). Индекс делового климата во Франции вырос до 104 пунктов, обновив максимумы последних 
четырех лет. Поддержку немецкому DAX не оказал выход сильной статистики от IFO, согласно 
которой индекс делового климата вырос до 108,4 пунктов, при этом рынок ожидал снижения 
данного показателя до 107,9 пунктов. После длительных выходных возобновились торги на японских 
биржах. Индекс Nikkei 225 завершил день падением на 2,7%, оказавшись под давлением акций 
машиностроительных компаний: Toyota Motor (-1,9%), Nissan Motor (-2,5%), Suzuki Motor Corp (-4%).  
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

  Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва в США США сентябрь 52,8 53 

24.09.2015 9:00 Инд. потребительской уверенности от GfK Германия октябрь 9,8 9,9 

  11:00 Индекс делового климата от IFO Германия сентябрь 107,9 108,3 

  11:00 Индикатор текущей деловой активности от IFO Германия сентябрь 114,7 114,8 

  11:00 Индикатор ожиданий от IFO Германия сентябрь 101,4 102,2 

  11:30 Объем ипотечных кредитов от ВВА Великобритания август 47000 46033 

  15:00 Золото и международные резервы Россия неделя -- 365.1B 

  15:30 Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго США август 0,24 0,34 

  15:30 Первичные заявки на пособие по безработице США неделя 275K 264K 

  15:30 Повторные заявки на пособие по безработице США неделя 2237K 2237K 

  15:30 Заказы на товары длит. пользования США август -2.3% 2.0% 

  17:00 Продажи на первич. рынке жилья США август 515K 507K 

  17:00 Продажи на первич. рынке жилья (м/м) США август 1.6% 5.4% 

  18:00 ФРБ Канзас-Сити: Производство США сентябрь -6 -9 



Долговой рынок России 

Благодаря росту цен на нефть и укреплению рубля против доллара Минфину удалось вчера полностью разместить оба выпуска ОФЗ. 
Гособлигации с постоянным  купонным  доходом серии 26212 с погашением в 2028 г. были  размещены на сумму 10 млрд. руб. Объем 
спроса превысил предложение в 1,5 раза. ОФЗ с плавающей ставкой серии 29011 с погашением в 2020г. были размещены на 5 млрд. руб. 
Средневзвешенная доходность составила 14,6%.  
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Валютный рынок 

Курс американского доллара относительно DXY практически 
не изменился за минувшие сутки и колебался у отметки 96,4 
пунктов перед публикацией значимой статистки в США 
сегодня. Во второй половине дня будут опубликованы 
данные по изменению заказов на товары длительного 
пользования и продажам на вторичном рынке жилья в США 
за август. Если опубликованная статистика окажется лучше 
ожиданий рынка, то это приведет к росту курса доллара. В 
целом мы ожидаем, что до конца текущей торговой недели 
волатильность на валютном рынке будет небольшой, так 
как инвесторы будут ожидать итогов выступления главы 
ФРС Джанет Йеллен в пятницу. Спустя неделю с момента 
завершения заседания ФРС американский доллар 
существенно укрепился на фоне выступлений нескольких 
представителей ФРС, которые допустили возможность 
повышения ставков в США до конца текущего года.   

С конца валютных торгов на ММВБ в среду курс рубля 
относительно доллара практически не изменился. 
Напомним, что в ходе вечерних торгов рубль снижался 
против всех валют на фоне падения цен на нефть марки 
Brent ниже отметки $50.  На текущий момент за один 
американский доллар дают 66,47 руб. 
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

Четвертый день подряд падение акций металлургических и нефтегазовых компаний оказывает давление на 
основные фондовые индикаторы. Напомним, что по итогам встречи во вторник с членами правительства президент 
РФ поручил проработать меры,  повышающие налоговую нагрузку для компаний, получающих выгоду от 
девальвации рубля. На текущий момент индекс ММВБ снижается на 1% до 1624 пунктов. Индекс РТС теряет 1,5%, 
опустившись на текущий момент до 770 пунктов. Мы ожидаем замедления падения акций металлургических и 
нефтегазовых компаний на фоне ожиданий публикации инициатив правительства. Лучше рынка выглядят акции 
«Мосбиржи» (+2,5%). На наш взгляд,  акции несырьевых компаний будут пользоваться у российских инвесторов 
спросом на фоне ограниченных рисков, связанных с торможением экономики Китая. 
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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