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Кратко о главном 

• Экстренный саммит лидеров стран ЕС завершился переносом сроков 
окончательного рассмотрения плана греческих реформ на выходные. Также 
«шестерка» и представители Ирана решили продлить переговоры по заморозке 
иранской ядерной программы до конца недели. Вторая половина текущей недели 
станет крайне значимой для глобальных рынков.  

• Публикация статистики от Американского института нефти не оказала поддержку 
нефтяным контрактам. Стоимость барреля марки Brent опустилась сегодня ниже 
отметки $56. Вслед за ценами на нефть снижается и курс рубля к доллару.  

• На фоне растущих опасений выхода Греции из еврозоны фондовые индексы стран 
АТР завершили торги обвальные снижением на 3-6%. Вновь в лидерах падения 
оказался китайских индекс Shanghai composite, завершив торги падением на 5,9%.  
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Обзор макроэкономических событий 

• Лидеры стран ЕС по итогам экстренного саммита ЕС предположили греческим властям предоставить 
подробный план экономических реформ к четвергу. Данный план будет рассмотрен на последнем 
заседании саммита. Если стороны не придут к соглашению, то высока вероятность выхода Греции из 
еврозоны. Глава Еврокомиссии вчера сообщил, что существует план выхода Греции из еврозоны. На 
наш взгляд, до выходных мы продолжим наблюдать выход инвесторов из высокорискованных 
активов на ожиданиях банкротства Греции. Подтверждением этого является наличие сильных 
противоречий между кредиторами Греции и властями страны в некоторых пунктах программы 
экономических реформ. В первую очередь кредиторы требуют резкого повышения пенсионного 
возраста до конца года, а власти страны предлагают плавное повышение возраста до конца 2019 
года. Также ТРОЙКА требовала в своем плане реформ снижения минимального уровня оплаты труда 
в Греции, в то время как падения уровня доходов греков противоречит высказываниям премьера 
Греции Алексиса Ципраса. Эти противоречия будет трудно преодолеть в краткосрочной перспективе 
при постоянно ухудшающейся экономической обстановке в Греции. На наш взгляд, продление 
периода разработки и рассмотрения нового варианта лишь снижают вероятность достижения 
компромиссного решения и с каждым днем повышается вероятность выхода Греции из еврозоны.  
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Обзор макроэкономических событий 

• Согласно данным Американского института нефти, за минувшую неделю запасы сырой нефти в США 
снизились на 958 тыс. барр, а запасы бензина на 2000 тыс. барр. Сокращения объёмов нефти и 
нефтепродуктов не оказало поддержки котировкам августовских контрактов на поставку нефти 
марки Brent, которые снижались сегодня ниже отметки $56. Сегодня в 17:30 МСК Минэнерго США 
раскроет официальные данные по изменению запасов нефти и нефтепродуктов в США. Консенсус 
аналитиков Bloomberg ожидает сокращения запасов бензина на 222 тыс. барр. Мы прогнозируем, 
что запасы бензина могут сократиться больше ожиданий рынка из-за сезонных факторов, в том 
числе и празднования дня независимости в США, однако это не станет фактором поддержки, так как 
будет носить единоразовый характер. Также давление на стоимость нефти оказывало решение 
«ядерной шестерки» и иранских властей продлить переговоры до конца текущей недели. Инвесторы 
восприняли данную новость как желание сторон, участвующих в переговорах, достичь соглашения в 
ближайшее время.  
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

08.07.2015 14:00 Заявки на ипотеку от MBA США неделя -- -4.7% 

  16:00 ИПЦ (нд/нд) Россия неделя -- 0.0% 

  16:00 ИПЦ, еженед. (с н.г.) Россия неделя -- 8.5% 

  21:00 Протокол заседания ФРС от 17 июня США -     

  22:00 Потребительское кредитование США май $18.500B $20.541B 

09.07.2015 4:30 ИПЦ (г/г) Китай июнь 1,30% 1,20% 

  4:30 ИЦП (г/г) Китай июнь -4,60% -4,60% 

  9:00 Торговый баланс Германия май 20.5B 22.1B 

  9:00 Сальдо платежного баланса Германия май 16.0B 19.6B 

  9:00 Экспорт, с уч. сез. (м/м) Германия май -0.8% 1.9% 

  9:00 Импорт, с уч. сез. (м/м) Германия май 0.1% -1.3% 

  14:00 Учетная ставка Банка Англии Великобритания - 0.50% 0.50% 

  15:00 Золото и международные резервы Россия неделя -- 362.0B 

  15:30 Первичные заявки на пособие по безработице США неделя 277K 281K 

  15:30 Повторные заявки на пособие по безработице США неделя -- 2264K 

  16:45 Индекс потреб. комфорта от Bloomberg США - -- 44 



Долговой рынок России 

Сегодня Минфин РФ проведет два аукциона на размещение ОФЗ серий 29011 на сумму 10 млрд. руб и 26216 на 
сумму 5 млрд. руб. Доходность облигаций 26216 с погашением в мае 2019 года составляет 11,31%. Растущие 
кредитные риски в Европе стали основной причиной роста доходности российских гособлигаций в последнее 
время. Стоит отметить, что доходность греческих гособлигаций достигла 18,16%.  
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 Источник: Bloomberg 
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Валютный рынок 

В начале валютных торгов на ММВБ курс рубля к 
доллару снизился на 50 копеек до 57,25 руб./долл., 
двигаясь вслед за ценами на нефть. Также давление 
на рубль оказывал негативный внешний фон, 
который сформировался в конце торгов на биржах 
АТР. Ожидания банкротства Греции привели к 
падению основных индексов в Азии на 3-6%. 
Решение китайских властей приостановить торги по 
некоторым акциям компаний удержало индексы от 
более сильного снижения.  

Курс доллара относительно долларовой корзины 
валют DXY скорректировался после сильного роста 
накануне до 96,4 пунктов. Падению курса доллара 
способствовал коррекционный рост курса евро 
относительно американской валюты от 1,095 до 
1.1048. Мы ожидаем бокового тренда курса доллара 
относительно долларовой корзины валют до 
публикации протокола последнего заседания FOMC.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

Индекс ММВБ теряет 2,2% на текущий момент, снижаясь вслед за акциями российских сырьевых компаний. После 
роста накануне сегодня в лидерах падения оказались акции металлургических компаний, котировки которых 
двигаются вслед за ценами на промышленные металлы. На торгах в Шанхае медь, цинк и никель сегодня 
снижались в цене на 2-4%. Индекс РТС теряет лишь 1,5%, опустившись до отметки 872 пунктов.  
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Фондовый рынок 
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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