
Ежедневная  

Аналитика 



Кратко о главном 

• За последнюю неделю июня, фонды, инвестирующие в акции российских компаний, 
потеряли $34 млн. Ускорение темпов оттока на прошлой неделе мы связываем с ростом 
кредитных рисков в ЕС.  

• Цены на нефть марки Brent снизились до локальных минимумов на фоне роста числа 
буровых установок в США.  

• Второй день подряд курс американского доллара снижается относительно корзины валют 
после публикации неоднозначной статистики по рынку труда США.  

• В пятницу европейские индексы снижаются перед референдумом в Греции, на котором 
граждане страны должны проголосовать за введение жестких мер экономии, 
предложенных европейскими кредиторами. 
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Обзор макроэкономических событий 

• Согласно еженедельному отчету EPFR, иностранные инвесторы вывели из фондов, ориентированных 
на инвестиции в акции РФ, более $34 млн. С начала лета инвесторы вывели более $180 млн. Отток из 
российских фондов наблюдается уже пятую неделю подряд. Мы связываем продолжающийся отток 
активов из российских фондов с растущими кредитными рисками в ЕС. Неопределенность вокруг 
итогов референдума в Греции создает риски выхода страны из еврозоны. В случае если граждане 
Греции проголосуют за принятие мер жесткой экономии, то это может привести к пересмотру рисков 
инвестиций в акции российских эмитентов, и на следующей неделе может наблюдаться приток 
средств в суверенные российские фонды.  

• По данным Baker Hughes, впервые с 2014 года число нефтяных буровых установок в США выросло. За 
минувшую неделю их количество увеличилось на 12 шт. до 640. Основной рост пришелся на 
горизонтальные скважины, традиционно специализирующиеся на добыче сланцевой нефти. 
Увеличение числа действующих буровых установок в США говорит о росте рентабельности добычи 
сланцевой нефти при текущих ценах на нефть. Также увеличение числа действующих буровых 
установок говорит о росте вероятности увеличения объемов добываемой нефти в США. Цены на 
нефть марки Brent отреагировали на публикацию данного отчета снижением до $61,6 за баррель. 
Снижение курса американского доллара после выхода нейтральной статистики по рынку труда в 
США также не оказало поддержки нефтяным контрактам.  
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

03.07.2015 9:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Россия июнь 51,5 52,8 

  9:00 Составной индекс PMI Россия июнь -- 51,6 

  11:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Еврозона июнь 54,4 54,4 

  11:00 Составной индекс PMI Еврозона июнь 54,1 54,1 

  12:00 Розничные продажи (м/м) Еврозона май 0.1% 0.7% 

  12:00 Розничные продажи (г/г) Еврозона май 2.3% 2.2% 



Долговой рынок России 

Доходность российских гособлигаций снижается, несмотря на растущие кредитные риски в ЕС. Доходность 
гособлигаций RUS-30 снизилась до 3,54%, минимальных значений за последние 2 года. Доходность рублевых ОФЗ 
с погашением в 2027 году продолжает колебаться у отметки 10,95%.  
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Валютный рынок 

Курс доллара относительно корзины валют DXY 
снизился ниже отметки 96 пунктов на фоне выхода 
неоднозначной статистики по рынку труда. Согласно 
официальным данным, прирост занятых в частном 
секторе составил 223 тыс. человек, что оказалось 
чуть меньше ожиданий рынка. Уровень 
безработицы снизился до 5,3% (минимальных 
уровней с 2008 года), что оказалось меньше 
ожиданий экономистов. Основное давление на курс 
доллара оказали слабые данные по количеству 
обратившихся за пособием по безработице на 
прошлой неделе. Число повторно и впервые 
обратившихся человек оказалось больше ожиданий 
рынка, что увеличило опасения слабости рынка 
труда США. Ранее глава ФРС отмечала сезонные 
тенденции, которые оказывают негативное влияние 
на американский рынок труда. Курс рубля к доллару 
снижается вслед за ценами на нефть на 19 копеек до 
55,7110 руб./долл.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

На малых объёмах торгов российские индексы акций снижаются в начале торговой сессии в пятницу. Инвесторы 
фиксируют длинные позиции перед выходными, когда будет проведен референдум в Греции. Индекс ММВБ 
теряет 0,7%, опустившись до отметки 1629 пунктов. Индекс РТС теряет 1,1%, торгуясь на текущий момент на 
отметке 921 пункт. Объем совершаемых сделок на ММВБ снизился сегодня на фоне начала длительных выходных 
в США.  
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Оговорка 
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет. 
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были 
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.  
 
Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для 
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные, 
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.  
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