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ММВБ РТС S&P 500 Nasdaq

1 641,05 932,04 2 076,78 5 009,21

0,08% -0,84% -0,03% -0,08%

FTSE DAX Nikkei Hang Seng

6 630,47 11 099,35 20 522,50 26 282,32

0,33% -0,73% 0,08% -0,22%

Light Sw eet Brent Серебро Золото

56,93 62,07 15,70 1 166,21

-0,47% 0,10% 0,76% -0,22%

Медь VIX
Овернайт 

(руб.)

LIBOR o/n 

(USD)

5 767,25 16,79 12,12% 0,1230%

0,24% 4,35% 0 б.п. 1,1 б.п.

€/$ $/Рубль €/Рубль
Бивалютная 

корзина

1,1084 55,5179 61,5133 58,2598

0,28% -0,58% -0,03% 0,08%
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Торговые идеи на сегодняшний день 
Долгосрочные рекомендации на сайте 

 

 

Последние обзоры и комментарии: 

Московский кредитный банк: IPO 

Газпром нефть начинает маневры 

VimpelCom готовится к сделке 

Ситуация на рынках 

 Внимание инвесторов по-прежнему сконцентрировано 

на Греции. 

 Деловая активность в Китае снижается, оказывая 

негативное воздействие на рынки. 

 

Комментарии  

 Газпром рассчитывает на дальнейший рост поставок в 

Германию (умеренно позитивно); 

 МТС: в ожидании дивидендов (спекулятивно). 

 

Ключевая статистика на сегодня 

 Составной индекс деловой активности PMI Еврозоны 

(11:00); 

 Розничные продажи Еврозоны (12:00). 

 

Корпоративные события на сегодня 

 Внеочередное общее собрание акционеров КТК; 

 Закрытие реестра акционеров «ВымпелКома» на 

получение дивидендов; 

 Закрытие реестра акционеров «Ростелекома» на 

получение дивидендов; 

 Закрытие реестра акционеров «Центрального телеграфа» 

для получения дивидендов; 

 Закрытие реестра акционеров Банка «Санкт-Петербург» 

для получения дивидендов. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Эмитент
Поддержка/ 

Сопротивление
Рекомендации

Сбербанк ао 68,35 / 71,90 Вне рынка

ВТБ 0,07500 / 0,07850 Вне рынка

Газпром 143,50 / 146,50 Вне рынка

ЛУКОЙЛ 2415,0 / 2530,0 Держать

Роснефть 220,50 / 232,00 Вне рынка

Мечел 70,00 / 73,50 Вне рынка

Северсталь 580,00 /595,00 Вне рынка

РусГидро 0,5300 / 0,5700 Вне рынка

ФСК ЕЭС 0,06350 / 0,06600 Держать

МТС 235,00 / 251,00 Вне рынка

https://www.facebook.com/UFS.IC
http://www.youtube.com/user/UFSInvestmentCompany
https://twitter.com/@ufs_ic
http://www.linkedin.com/company/ufs-investment-company
mailto:Research@ufs-federation.com
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/o-kompanii/contacts.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/advice.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/moskovskiyi-kreditnuyi-bank-ipo.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/gazprom-neft-nachinaet-manevru.html
http://ru.ufs-federation.com/pages/analitika/runok-aktsiyi/spetsialnue-kommentarii/vimpelcom-gotovitsya-k-sdelke.html
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Ситуация на рынках 

Внимание инвесторов по-прежнему сконцентрировано на 

Греции, хотя все понимают, что существенных новостей до 

итогов референдума ждать не стоит. Понимание позиции 

Ципраса ни у кредиторов, ни у инвесторов нет, поскольку 

греческий премьер делает кардинально противоположные 

заявления. Можно констатировать, что и у кредиторов, и 

членов европейского союза, по большому счету, доверия к 

Афинам уже нет, и этот факт усиливает, акцентирует 

негативное настроение игроков. По мнению экспертов МВФ, 

Греции потребуется дополнительно €50 млрд в течение 3-х 

лет для стабилизации экономической ситуации в стране, что 

укладывает в рамки не самых оптимистичных ожиданий. В 

итоге: греческие CDS на высоком уровне, как и доходность 

бондов Греции, евро немного подрос на фоне хорошей 

статистики из Америки. 

По версии HSBC, составной индекс деловой активности 

Китая по итогам июня снизился на 0,6 пункта до уровня 

51,2 пункта. Деловая активность замедляет темпы роста, что 

на фоне обострившихся негативных настроений по поводу 

дальнейшей динамики второй экономики мира – может 

оказать ощутимое давление на рынки. 

Валютная пара EUR/USD в ходе вчерашних торгов чуть 

выросла. Соотношение единой европейской валюты и 

доллара в течение последних суток увеличилось на 0,17% до 

уровня 1,1092 доллара за евро. Сегодня, по нашему мнению, 

ситуация на валютном рынке будет относительно стабильна 

в ожидании греческого референдума. Полагаем, в течение 

сегодняшнего дня пара EUR/USD будет находиться в 

диапазоне 1,1040-1,1140 доллара за евро. 

Цены на черное золото под небольшим давлением на фоне 

прекращения уменьшения количества скважин по добыче 

«сланца». Нефть марки Light Sweet в течение последних суток 

подешевела на 0,61% до уровня $56,63 за баррель. 

Стоимость североморской смеси нефти Brent снизилась на 

0,38% до уровня $61,83 за баррель. Сегодня возможно 

движение цен вверх. Полагаем, Brent в течение дня будет 

находиться в диапазоне $61,50-64,00 за баррель.  

Рубль по итогам четверга окреп на 0,58% до уровня 55,52 

рубля за доллар. Российская валюта относительно стабильна 

на фоне неопределенности по поводу Греции и снижения 

волатильности котировок нефти. Сегодня рубль будет 

относительно стабилен. Полагаем, соотношение доллара и 

рубля в течение дня будет находиться в диапазоне значений 

54,90-55,80 рубля за доллар. Единая европейская валюта 

будет находиться в пределах значений 60,70-62,00 рубля за 

евро. 
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Российский рынок акций по итогам вчерашних торгов не 

продемонстрировал ощутимой динамики. Индекс РТС подрос 

на 0,15% до отметки 932,04 пункта, Индекс ММВБ 

увеличился на 0,08% до значения 1641,05 пункта. 

Замедление снижения цен на нефть, ожидание развязки 

событий по Греции – несколько стабилизировали российский 

рынок. Сегодня, в преддверии выходных, на фоне 

неопределенности – российские акции могут оказаться под 

давлением. Технический внешний фон на сегодняшнее утро 

негативный: американские индексы акций в четверг 

остались практически неизменны, фьючерсный контракт на 

индекс S&P 500 сегодня дорожает, азиатские индексы акций 

торгуются преимущественно в минусе, нефть марки Brent 

уменьшилась в цене. Полагаем, Индекс ММВБ в течение 

сегодняшнего дня будет находиться в диапазоне 1625-1655 

пунктов. 

Алексей Козлов, kaa@ufs-finance.com 
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Комментарии 

Газпром рассчитывает на дальнейший рост поставок в 

Германию (умеренно позитивно) 

Германия к 2017 г. собирается перевести 13% 

электростанций, работающих на буром угле (5,7% всей 

угольной генерации в стране), в резерв, а затем в течение 

четырех лет вывести их из эксплуатации, сказал министр 

экономики и энергетики Германии Загмар Габриэль (его 

процитировала пресс-служба). Всего к 2020 г. планируется 

сократить выбросы углекислого газа на 22 млн т. По словам 

министра, выводимую из эксплуатации угольную генерацию 

планируется замещать газовой. 

«Газпром» рассчитывает на рост газовой генерации в Европе, 

где Германия его крупнейший рынок. В конце мая 

предправления «Газпрома» Алексей Миллер говорил, что 

потребление газа европейской генерацией увеличится на 

12% за счет переоценки роли угля в энергобалансе.  

Экологическое лобби на севере Европы позволяет Газпрому 

сохранять позиции на ключевых для себя рынках, несмотря 

на общий курс ЕС на диверсификацию поставок и 

антироссийские санкции. Ранее жесткую «антиугольную» 

позицию озвучил Суверенный фонд Норвегии. Это важно, 

поскольку рынок монополии сжимается, а конкуренция на 

нем растет. «Газпром» в январе – июне снизил добычу газа на 

13% до 205 млрд куб. м. В мае добыча упала на 18,8%, в 

июне – на 16,3%. При этом добыча газа независимыми 

производителями за полгода выросла на 10,9% до 108,9 млрд 

руб. Однако в то же время, Газпром увеличил экспорт газа в 

Германию в июне на 20,2%.  

В рамках расширения поставок в северо-западную Европув 

вчера Алексей Миллер провел рабочую встречу с 

предправления голландской Gasunie Ханом Феннемой. 

Стороны подписали рамочное соглашение о сотрудничестве 

в области малотоннажного СПГ. Компании обсудили 

создание пилотного СПГ-терминала малой тоннажности в 

Северо-Западной Европе. Кроме того, в рамках проекта 

рассматривается возможность строительства СПГ-

заправочных станций. Это перспективное направление, 

которое, в том числе, позволит утилизировать газ с 

проекта «Балтийский СПГ».  

Мы оцениваем тенденцию на отказ от угольной генерации и 

развитие Газпромом газовой генерации в северо-западной 

Европе умеренно позитивно для стоимости компании. 

также мы положительно воспринимаем активность на 

рынке газомоторного топлива в Европе, так как 

потенциально это может стать крупным и высоко 

маржинальным рынком.  
Илья Балакирев, bia@ufs-finance.com 

Тикер GAZP

Текущая цена, руб 145,8

Целевая цена, руб 198,0

Потенциал роста 35,8%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 62 232,32

Количество АО, млн. шт. 23 673,5

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 1 349,79

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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МТС: в ожидании дивидендов (спекулятивно) 

В ближайший вторник, 7 июля, состоится закрытие реестра 

акционеров МТС для выплаты дивидендов. Годовое собрание 

акционеров утвердило дивидендные выплаты за 2014 год в 

размере 19,56 рублей на одну акцию (всего 40,42 млрд 

рублей). Выплата дивидендов завершится до 11 августа 2015 

года. 

МТС и МегаФон традиционно выплачивают акционерам 

хорошие дивиденды (с доходностью порядка 7%). В этом году 

МегаФон решил перенести основную часть дивидендных 

выплат на вторую половину года в связи с 

неопределенностью в экономике и колебаниями валютных 

курсов. Фактически, МТС предлагает лучшую дивидендную 

доходность среди бумаг телекоммуникационного сектора. 

На текущий момент дивидендная доходность акций МТС 

составляет 8%, по префам Ростелекома – 6,4%, по 

обыкновенным акциям Ростелекома – 3,7%. 

Отсечка – 7 июля, таким образом, сегодня акции МТС 

последний день торгуются с дивидендами, а на открытии 

торгов в понедельник бумаги откроются с гэпом вниз. 

Соответственно, акционеры, желающие получить порядка 

8% дохода, имеют сегодня последний шанс войти в бумагу. 

Также можно будет приобрести бумагу в понедельник на 

ожидании отскока после отсечки. 

Анна Милостнова, mav@ufs-finance.com 

 

Тикер MTSS

Текущая цена, руб 245,9

Целевая цена, руб 338,0

Потенциал роста 37,5%

Рекомендация Покупать

Капитализация, $ млн. 9 159,74

Количество АО, млн. шт. 2 066,4

Количество АП, млн. шт. 0

Оборот за месяц, $ млн. 185,78

Источник: Bloomberg, оценка UFS IC
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за день за неделю за год

Газпром GAZP 145,80 0,21 1,46 11,89 198,0 35,8% Покупать 62 170,9

НОВАТЭК NVTK 550,00 -1,89 3,56 26,55 555,0 0,9% Держать 30 079,8

Роснефть ROSN 231,20 -0,34 -3,08 18,08 280,0 21,1% Покупать 44 135,3

ЛУКОЙЛ LKOH 2455,00 1,06 2,04 10,34 3148,0 28,2% Покупать 37 611,9

Газпром нефть SIBN 136,60 0,15 0,81 -4,48 180,0 31,8% Покупать 11 665,8

Сургутнефтегаз (ао) SNGS 32,77 0,37 -2,00 39,33 32,0 -2,3% Держать 21 087,6

Сургутнефтегаз (ап) SNGSP 41,99 0,00 -0,73 42,36 32,6 -22,4% Держать -

Татнефть (ао) TATN 297,85 1,03 2,23 30,35 245,0 -17,7% Держать 11 688,5

Татнефть (ап) TATNP 159,40 1,21 1,34 18,87 155,0 -2,8% Держать -

Транснефть (ап) TRNFP 134,90 -99,90 4,57 7,06 - - - -

Газпром OGZD LI 5,24 1,10 -0,15 12,73 12,0 128,9% Покупать 62 048,3

НОВАТЭК NVTK LI 101,20 -0,88 2,74 29,08 92,6 -8,5% Держать 30 727,4

Роснефть ROSN LI 4,17 0,10 -5,07 18,86 8,6 106,1% Покупать 44 215,6

ЛУКОЙЛ LKOD LI 44,27 1,06 0,19 11,22 52,5 18,6% Держать 37 650,2

Газпром нефть GAZ LI 12,10 0,41 -1,22 7,36 20,0 65,3% Покупать 11 473,9

Сургутнефтегаз SGGD LI 6,02 0,58 -2,51 41,71 10,0 66,1% Покупать 21 507,0

Татнефть ATAD LI 32,25 0,66 -0,59 31,63 39,4 22,2% Покупать 11 710,5

Сбербанк России (ао) SBER 70,54 -0,65 -1,23 28,49 80,0 13,4% Держать 27 428,0

Сбербанк России (ап) SBERP 47,95 0,06 -3,58 27,19 56,0 16,8% Держать -

Банк Возрождение (ао) VZRZ 510,00 4,94 9,21 24,09 - - - 218,2

Банк Возрождение (ап) VZRZP 224,00 -0,22 -2,40 217,73 - - - -

ВТБ VTBR 0,08 0,35 -0,69 15,61 0,065 -16,1% Держать 18 082,9

РосБанк ROSB 45,00 0,00 -0,44 3,69 - - - 1 257,5

Банк Санкт-Петербург BSPB 39,30 -4,61 0,77 60,74 - - - 311,2

Банк Открытие NMOS 1115,00 -2,96 0,27 -3,96 - - - 2 889,1

ВТБ VTBR LI 2,75 0,88 -1,15 19,52 2,167 -21,2% Держать 17 814,3

Сбербанк SBRCY US 5,12 0,39 -2,66 32,20 8,4 64,8% Покупать 27 631,3

ГМК Норильский никель GMKN 9250,00 0,38 -1,60 14,48 12920 39,7% Держать 26 365,7

ЧЦЗ CHZN 487,00 0,21 1,88 43,24 - - - 475,4

ВСМПО-Ависма VSMO 8980,00 -0,44 0,79 7,67 - - - 1 864,9

Мечел MTLR 72,42 1,15 7,05 193,08 Пересмотр - Пересмотр 543,0

Полюс золото PLZL 1715,00 0,29 -4,67 71,93 - - - 5 888,7

Северсталь CHMF 592,50 1,23 2,54 18,05 763,6 28,9% Покупать 8 940,3

ММК MAGN 15,00 1,48 2,33 38,64 18,46 23,1% Покупать 3 019,5

НЛМК NLMK 74,64 0,21 0,77 11,75 60,0 -19,6% Держать 8 057,5

ТМК TRMK 58,00 0,69 1,40 65,71 Пересмотр - Пересмотр 1 036,3

КТК KBTK 84,80 0,83 -0,24 13,07 80,0 -5,7% Держать 151,6

Распадская RASP 35,53 -0,70 -1,28 54,48 25,0 -29,6% Держать 450,0

Белон BLNG 3,72 -0,40 -0,27 10,40 - - - 77,0

РУСАЛ RUALR 271,00 -2,52 -5,74 -23,45 645,0 138,0% Покупать 7 416,2

ГМК Норильский никель MNOD LI 16,79 1,14 -2,84 18,07 19,88 18,4% Держать 26 569,4

ЧЦЗ CHZN LI 8,75 0,00 0,00 90,22 - - - 474,2

Евраз (GBP) EVR LN 113,90 5930,64 -15,88 -26,28 250,0 119,5% Держать 1 603,9

Северсталь SVST LI 10,80 2,18 0,75 18,68 11,75 8,8% Держать 9 047,4

ММК MMK LI 3,49 2,50 1,31 45,21 4,00 14,8% Держать 2 995,6

НЛМК NLMK LI 13,50 1,12 -1,10 17,60 18,2 34,8% Покупать 8 090,9

ТМК TMKS LI 4,33 1,88 1,05 86,42 Пересмотр - Пересмотр 1 072,5

РУСАЛ 486 HK 3,67 675,19 -7,50 -29,12 6,91 88,3% Покупать 7 251,6

Полюс золото OPYGY US 15,27 0,13 -4,56 56,62 - - - 5 821,8

Мечел MTL US 1,23 -0,81 0,82 79,86 Пересмотр - Пересмотр 512,0

АвтоВАЗ (ао) AVAZ 10,00 0,50 -1,96 18,91 - - - 328,3

АвтоВАЗ (ап) AVAZP 3,20 -0,16 -1,23 20,08 - - - -

Группа ГАЗ GAZA 404,00 -3,58 -2,65 26,65 - - - 134,8

Камаз KMAZ 37,80 0,00 1,07 45,38 64,0 69,3% Покупать 481,5

РКК Энергия RKKE 3370,00 -0,59 -3,44 -15,54 - - - 68,2

СОЛЛЕРС SVAV 422,00 -3,87 -5,17 20,57 800,0 89,6% Покупать 260,5

Иркут IRKT 6,64 0,30 0,61 18,36 - - - 139,5

Аэрофлот AFLT 37,00 -0,80 -3,39 14,80 62,0 67,6% Покупать 740,2

НМТП NMTP 1,98 4,21 6,45 70,69 - - Пересмотр 686,9

Нефть и газ 

ADR/GDR (USD)

Банки

Металлургия

ADR/GDR (USD)

Машиностроение

GDR (USD)

Цена 

закрытия

Целевая 

цена

Изменение, %

Транспорт

Upside, % Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
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за день за неделю за год

Аптеки 36.6 APTK 14,40 -0,69 -2,31 12,76 - - - 27,2

Фармстандарт PHST 1025,00 0,00 -2,38 12,02 Пересмотр - Пересмотр 697,7

Группа Разгуляй GRAZ 14,76 -0,27 -2,89 228,73 - - - 50,5

Группа Черкизово GCHE 742,00 -1,20 1,64 6,00 - - - 587,6

Дикси DIXY 327,50 -0,46 -0,46 -8,95 623,0 90,2% Покупать 735,9

М.Видео MVID 188,90 0,21 -12,79 53,08 - - - 611,7

Магнит MGNT 11420,00 -0,39 1,78 17,72 14680,0 28,5% Покупать 19 451,2

Синергия SYNG 498,00 0,61 4,18 -12,78 640,0 28,5% Покупать 223,8

ADR/GDR:

X5 Retail Group FIVE LI 17,60 2,03 4,45 44,26 24,6 39,8% Покупать 4 779,7

Лента LNTA LI 7,49 -0,13 -1,45 10,80 8,18 9,2% Держать 3 486,3

Магнит MGNT LI 55,00 0,00 0,64 21,15 45,2 -17,8% Держать 26 004,4

Черкизово CHE LI 8,94 0,11 -0,11 8,76 - - - 589,6

РусГидро HYDR 0,54 -1,69 1,89 -0,20 0,80 48,0% Покупать 3 759,7

ФСК ЕЭС FEES 0,064 -1,50 -0,62 39,86 0,070 9,5% Держать 1 467,1

ИНТЕР РАО ЕЭС IRAO 1,1950 -1,85 1,10 67,84 1,25 4,6% Держать 2 247,2

Россети RSTI 0,48 -0,21 -0,10 15,51 0,60 25,1% Держать 1 391,2

ОГК-5 ENRU 0,86 0,58 -11,25 16,37 1,03 19,8% Держать 547,9

Мосэнерго MSNG 0,93 2,94 1,26 44,92 0,95 2,4% Держать 664,1

Ленэнерго-об. LSNG 2,98 -0,17 -0,67 70,00 2,50 -16,0% Держать 88,9

Ленэнерго-пр. LSNGP 11,90 0,00 -1,65 6,25 - - - -

МОЭСК MSRS 0,88 1,16 0,57 -30,00 1,353 54,7% Покупать 767,7

ADR/GDR

Мосэнерго AOMD LI 0,71 0,00 -5,33 1,57 - - - 565,2

РусГидро HYDR LI 1,02 -0,49 0,50 8,91 Пересмотр - Пересмотр 3 920,5

ФСК ЕЭС FEES LI 0,50 0,00 -28,57 -36,71 1,1 115,4% Покупать 1 467,1

МТС MTSS 245,85 0,80 -0,08 45,43 338,0 37,5% Покупать 9 150,7

Ростелеком (ао) RTKM 87,02 -3,54 -2,65 0,01 117,08 34,5% Покупать 4 183,8

Ростелеком (ап) RTKMP 59,99 -5,53 -4,88 5,06 81,96 36,6% Покупать -

МегаФон MFON 771,00 -1,03 -2,03 -5,98 1122,0 45,5% Покупать 8 610,2

АФК Система AFKS 19,75 0,56 3,78 73,25 Пересмотр  - Пересмотр 3 432,9

Яндекс YNDX 853,00 0,00 -1,50 0,00 1173,0 37,5% Покупать 4 969,7

РБК RBCM 5,68 2,81 2,34 57,56 - - - 37,4

ADR/GDR (USD)

МТС MBT US 9,17 -6,71 -3,78 27,72 12,2 32,7% Покупать 9 474,5

Ростелеком ROSYY US 9,51 1,28 -3,84 4,62 18,50 94,5% Покупать 4 230,7

МегаФон MFON LI 13,75 -0,36 -4,84 -0,22 18,70 36,0% Покупать 8 525,0

АФК Система SSA LI 8,70 0,23 3,33 66,99 Пересмотр  - Пересмотр 4 197,8

Вымпелком VIP US 5,06 0,00 -1,94 21,20 5,94 17,4% Держать 8 889,1

СТС Media CTCM US 2,16 -6,09 -28,00 -55,65 - - - 337,2

Yandex YNDX US 15,38 2,33 -3,27 -14,37 19,55 27,1% Держать 4 971,3

Mail.ru MAIL LI 20,59 -2,65 -4,23 26,32 20,34 -1,2% Держать 4 531,5

Акрон AKRN 2280,00 0,93 0,84 26,74 2527,0 10,8% Держать 1 664,6

ФосАгро PHOR 2083,00 -0,81 0,19 25,86 2409,6 15,7% Держать 4 858,8

Уралкалий URKA 144,75 1,37 4,14 12,73 197,0 36,1% Держать 7 655,0

Нижнекамскнефтехим ао NKNC 29,90 1,01 1,36 43,06 - - - 867,8

Нижнекамскнефтехим ап NKNC 23,75 0,85 -0,42 41,71 - - - 93,7

ADR/GDR (USD)

Акрон AKRN LI 3,81 0,00 -9,30 11,91 4,86 27,7% Покупать 1 664,6

ФосАгро PHOR LI 13,40 2,29 2,68 31,37 14,9 11,0% Держать 4 858,8

Уралкалий URKA LI 13,11 1,79 3,55 11,20 16,46 25,6% Держать 7 655,0

Потребительский сектор

Целевая 

цена
Upside, %

Связь, медиа и ИТ

Рекомендация MarCap, млн. $Бумага Тикер
Цена 

закрытия

Энергетика

Изменение, %

Химическая отрасль

 

Вы можете подписаться на наши аналитические материалы, перейдя по ссылке или    

 

 

http://ru.ufs-federation.com/subscribe.html
https://itunes.apple.com/ru/app/ufs-investment-company/id796967484?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ru.ideast.ufs
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