
На фоне отскока западных фондовых инди-
каторов российский ММВБ показал отрица-
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КУРСЫ ВАЛЮТ

Индекс ММВБ за день

МОЭК
Чистая прибыль по МСФО за I кв. 2015 г. 
сократилась на 15,5% - до 5,1 млрд руб.

ЛУКОЙЛ
В I кв. 2015 г. чистая прибыль по US GAAP 
снизилась в 2,5 раза - до $690 млн

АФК Система
Выручка по МСФО за I кв. 2015 г. выросла на 17,1% 
- до 167,7 млрд руб.

НКНХ
Чистая прибыль по МСФО за I кв. 2015 г. выросла в 
2,7 раза - до 5,2 млрд руб.
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ГОЛУБЫЕ ФИШКИ

Курс Изменение

USD/Руб. 54,82 -1,95%

EUR/Руб. 62,21 -1,37%

EUR/USD 1,13 0,36%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

Индексы  Изменение

Закрытие 1Д

RTS 958,97 1,64%

MICEX 1653,09 -0,66%

Dow Jones 18000,40 1,33%

Nasdaq 5076,69 1,25%

FTSE 100 6830,27 1,13%

DAX 11265,39 2,4 %

S&P500 2105,20 1,2 %

Закрытие торгов

Закрытие Закрытие

Эмитент (Лондон) 1Д (ММВБ) 1Д

ВТБ 0,080 2,45% 0,081 -1,51%

ГМКНорНик 9721,574 1,03% 9595 -1,09%

Газпром 147,057 2,88% 145,6 -0,39%

Лукойл 2593,517 1,18% 2551,3 -2,10%

Роснефть 247,234 2,71% 246 0,41%

РусГидро 0,609 0,91% 0,575 -0,48%

Сбербанк 72,542 4,30% 71,51 1,85%

Сургутнфгз 32,241 2,62% 31,6 0,00%

Нефть Изменение

1Д

Brent, $/барр. 65,7 1,26%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д

Алюминий, $/тонна 1723 0,63%

Медь, $/тонна 6024 1,13%

Никель, $/тонна 13564 0,77%

Золото, $/унция 1189 0,94%

Платина, $/унция 1117 0,72%

Сегодня по российским индексам ожидаем положительного открытия в 
рамках реакции на умеренно позитивный внешний фон. Учитывая большое 
количество макростатистики по США, а также предстоящие длинные 
выходные, в течение сессии возможны изменения направления движения. 
Однако на наш взгляд просадки ниже 1640-1645 пунктов имеет смысл 
выкупать, так как предпосылок для снижения, за исключением коррекции в 
ценах на акции бенефициаров девальвации, не наблюдается.

ПРОГНОЗ ДНЯ



На фоне отскока западных фондовых индикаторов российский ММВБ показал 
отрицательную динамику вновь приблизившись к промежуточному уровню 
поддержки 1650 пунктов. По итогам торговой сессии снижение составило 0,7%, до 
1653,1 пункта. Наибольшее влияние на настроения игроков оказала ситуация на 
валютном рынке. Как мы уже отмечали ранее, движения в национальной валюте 
менее чем на 1% не находят значимых откликов на рынке акций и, естественно, в 
таких условиях на торговые решения влияние оказывают прежде всего новостной 
фон и движения западных индексов. Однако при повышенной волатильности 
курса фондовый рынок начинает игнорировать указанные факторы, так как 
переоценка средств в валюте дает зачастую более высокую доходность, нежели 
сами открытые позиции. 

Что же касается непосредственно валютного рынка, то здесь инвесторы в среду 
предпочли покупки рубля за счет сохранения положительных тенденций в нефти. 
Логика в данном случае проста: цена на нефть в рублях находится в данный 
момент в районе 3550 руб. и если смотреть в перспективе, это максимумы с 
марта текущего года. Мы считаем, что в условиях стабилизации российской 
финансовой системы и активного расходования резервов Банком России для 
сглаживания «санкционного» эффекта, среднесрочное медианное значение по 
данному показателю окажется значительно ниже прошлогоднего, а именно на 
уровне 3330-3400 руб. 

Сегодня по российским индексам ожидаем положительного открытия в рамках 
реакции на умеренно позитивный внешний фон. Учитывая большое количество 
макростатистики по США, а также предстоящие длинные выходные, в течение 
сессии возможны изменения направления движения. Однако на наш взгляд 
просадки ниже 1640-1645 пунктов имеет смысл выкупать, так как предпосылок 
для снижения, за исключением коррекции в ценах на акции бенефициаров 
девальвации, не наблюдается.

Как уже было упомянуто, на западных площадках в среду индексы 
демонстрировали положительную динамику. Особо выделялся европейский 
рынок – сводный индекс Stoxx Europe 600 вырос максимальными дневными 
темпами за месяц (+1,8%), а германский индекс DAX и вовсе прибавил 2,4%. Как 
мы писали ранее, предпосылки для развития коррекции в Европе и оформления 
полноценного разворота сейчас минимальны. За прошедшую неделю мы, 
вероятно, увидели так называемый вынос спекулятивных коротких позиций, 
особенно наглядна такая картина на графике германского DAX. На лето в целом 
особых надежд на обновление исторических максимумов по индексу мы не 
возлагаем и ожидаем консолидации в рамках широкого диапазона, однако уже 
к осени инвестиции в бумаги европейских компаний будут оправданы, даже 
несмотря на возможный негатив от повышения ставок ФРС.

На сырьевом рынке нефтяные котировки демонстрируют колебания вблизи 
$66,2 за баррель по сорту Brent. Как стало известно накануне из еженедельного 
доклада EIA, запасы нефти в США за неделю снизились сразу на 6,8 млн баррелей 
против прогнозов снижении на 1,7 млн баррелей. Можно констатировать, что 
аномалии с пасами в США постепенно сходят на нет, и это в значительной степени 
обнадеживает участников рынка. В фундаментальном плане снижение запасов 
мало что меняет в балансе спроса и предложения, однако, исходя из текущих 
тенденций, идеи на рынке все же присутствуют. Во-первых, по мере снижения 
запасов нефти и нефтепродуктов по США продолжит сходить на нет состояние 
«суперконтанго» во фьючерсах на топливо, а во-вторых, мы увидим постепенное 
сужение спрэда между WTI и Brent.

ОБЗОР РЫНКАОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в MICEX

Источник: ИК Энергокапитал

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; -mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru 2

                                      Значение Изменение

Индекс ММВБ 1 653 -0,66%

Индекс РТС 959 1,64%

Объем торгов 486  млн. долл.
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. Несмотря на то, что 
были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. Компания и любые из ее представителей 
и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете 
настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее 
содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход от любых инвестиций, 
упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в какие-либо ценные бумаги или инструменты, 
упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить преимущества и риски, связанные с инвестированием в 
российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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Управление по инвестициям

Дмитрий Шагардин
Директор управления по инвестициям

                      shagardin@energ.ru
       +7 (812) 329-55-92 (доб. 300)

Алексей Сычук
Зам. директора управления по инвестициям 

                     sychuk@energ.ru
       +7 (812) 329-55-92 (доп. 200)

Брокерский отдел

Дарья Воронова
Начальник брокерского отдела 

                     voronova@energ.ru
                    +7 (812) 329-44-46

Артемий Должиков
“Личный брокер“

                    dolzhykov@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-94

Управление по продажам

Елизавета Дубовик
Руководитель московского офиса

                     elizaveta@energ.ru
                     +7 (495) 223-52-09 

Маковеева Наталья
Директор управления Санкт-Петербург

                     makoveeva@energ.ru
                     +7 (812) 458-57-05

Корпоративные финансы

Константин Ермоленко
Директор управления корпоративного консалтинга 

                      ermolenko@energ.ru
       +7 (812) 329-55-92 (доб. 130) 

Управление по работе с клиентами

Павел Философов
Директор управления по работе с клиентами

                      paulf@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-45                     

Ирина Мальцева
Начальник отдела мониторинга

                     iramal@energ.ru
                     +7 (812 ) 329-55-02

Александра Бобкова
Финансовый консультант

                      bobkova@energ.ru
                     +7 (812 ) 329-17-72

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

                     denis@energ.ru
                    +7 (495) 223-52-09

Информационно-аналитическое управление

Василий Копосов
Директор управления

                      koposov@energ.ru
                     +7(812) 329-55-92

Марсело Муньос
Заместитель начальника отдела инвестиционного моделирования

                      marcelo@energ.ru
                     +7 (812) 329-55-92

Илья Березин
Специалист отдела

                     berezin@energ.ru
                     +7 (812) 329-55-92

Управляющая компания

Артем Конин
Генеральный директор

                     konin@energ.ru                   
       +7 (812) 458-58-68 (доб. 120)

Владимир Астраханцев 
Управление активами

                     va@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-73
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольятти
445000, Тольятти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


