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Утренний обзор Российского рынка 

В фокусе отчетность Норникеля  
Основные данные 
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы     

ММВБ10  3 652 2,71  

ММВБ  1 612 2,63  

РТС  878 2,63  

Валюты                                            Курс             Изм. 

Доллар США USD 57,5490 0,2580  

Евро EUR 62,7430 0,3830  

Ставки                                                                    Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 14,68 0,41  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 14,48 -0,28  

Акции 

Сбербанк SBER 63,01 3,30  

ГАЗПРОМ ао GAZP 137 1,57  

ГМКНорНик GMKN 10530 6,31  

Сургнфгз-п SNGSP 43,25 3,72  

ЛУКОЙЛ LKOH 2657 3,10  
Роснефть ROSN 247,5 4,32  
Магнит ао MGNT 11185 1,33  

Мечел ао MTLR 75,45 25,52  

Сургнфгз SNGS 35,69 1,68  

ВТБ ао VTBR 0,06002 0,87  

     

Индекс ММВБ  
 
 1н 1м С НГ 52н 

MICEXINDEXCF 0.6 -8.4 15.4 19.9 

 

 
1w Lo―Hi                                                  1 569 ― 1 633 

ГМК Норникель 

 
 

Цены на 30 марта 2015 

 

Георгий Ващенко +7 (495) 783-9173 
Аналитик gvashchenko@ffin.ru 
 

 

 

Рынок накануне 
 

█ Рынок вырос по итогам торговой сессии. Основные бумаги 
продемонстрировали консолидированный рост. Акции Интер РАО 
ЕЭС (IRAO:RX 1,0450  12,24%), Покупать, ТР 1,15 руб., подскочили на 
фоне ожидания увеличения тарифов. Снижались акции Башнефти 

(BANE:RX 1833  3,02%) перед заседанием совета директоров. На 
валютном рынке рубль продемонстрировал боковую динамику после 
коррекции нефти до уровня $56 и окончания периода налоговых 
выплат. 
 
Новости рынка и компаний 
 
█ Основным событием станет отчетность ГМК Норильский никель 
(GMKN:RX 10530  6,31%). Мы полагаем, что выручка компании 
могла сократиться на 5% по сравнению с 2013 г. на фоне негативной 
динамике цены на металлы во второй половине года. В ближайшее 
время драйвером станут ожидаемые дивиденды, которые сейчас 
оцениваются на уровне 800 руб. На акцию. 
 
█ Акции Мечела (MTLR:RX 75,45  25,52%) продолжает лихорадить. 
Бумага продемонстрировала ралли после очередных заявлений 
Костина о готовности Банка ВТБ (VTBR:RX 0,06002  0,87%) к диалогу 
о реструктуризации задолженности. Тем не менее ситуация остается 
неопределенной в связи с неясной позицией Мечела. Мы полагаем, 
акции сохранят высокую волатильность в первой половине апреля, и 
рекомендуем воздержаться от покупок с инвестиционными целями.  
 
█ Газпром (GAZP:RX 137  1,57%) выступает за скидки Украине. Мы 
полагаем, что скидка в $100 за тыс. куб.м. будет предоставлена, и этот 
сценарий уже отыгран. Акции Газпрома будут в ближайшее время 
торговаться «наравне с рынком», фундаментальные драйверы для 
существенного роста отсутствуют.  
 
Торговые идеи 
 
█ Аэрофлот (AFLT:RX 34,04  4,10%) Спек. покупка. Цель – 41 руб.  
 
Ожидания 
 
█ Ожидаем слабоволатильную динамику. Внешний фон 
нейтральный. Доллар на торгах ждем в коридоре 57,5 – 58. Лидерами 
роста могут стать бумаги металлургов, в частности, Норникеля. 
 
Удачи в инвестициях! 
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Контактная информация 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Инвестиционная компания 

«Фридом Финанс» 

 

 

 

127051, Москва, Трубная ул., д. 23, корп. 2 
Ближайшие станции метро: Цветной бульвар, Сухаревская или Трубная 
Тел.: + 7 (495) 783 91 73 
Е-mail: info@ffin.ru 

 

 

 

Филиал в Алматы (Казахстан) 

 

 

050062, Казахстан, г. Алматы,  
ул. Аль-Фараби, 17. БЦ «Нурлы Тау» 4Б, офис 104 
Контактное лицо: Сергей ГРИШИН 
Тел: +7 (727) 323 15 55 
E-mail: info@ffin.kz 

Филиал в Казани 420066, г. Казань, Республика Татарстан, пр. Ибрагимова, 58, офис 126  
(здание банка БТА-Казань) 
Контактное лицо: Марат САБИРОВ 
Тел: +7 (843) 202 06 86 
E-mail: kazan@ffin.ru 

Филиал в Краснодаре 

 

 

350000, г. Краснодар, ул. Гимназическая, д. 51, офис 102, 103 
Контактное лицо: Сергей ШИРШОВ 
Тел: +7 (861) 262 11 21, +7 (861) 262 72 77 
Тел. моб.: +7 (952) 825 93 22 
E-mail: krasnodar@ffin.ru 
 

Филиал в Череповце 

 

 

162610, РФ, Вологодская обл., г. Череповец, ул. Металлургов, д. 3 
Контактное лицо: Андрей ВОРОБЬЕВ 
Тел: +7 (8202) 49-02-86 
E-mail: cherepovets@ffin.ru 

398002, БЦ «Европорт», площадь Плеханова, д. 3, офис 203 
Контактное лицо: Андрей СОЛОМАТИН 
Тел: +7 (4742) 50 10 00 
E-mail: lipetsk@ffin.ru 
 

Офис в Санкт-Петербурге 191028, г. Санкт-Петербург, Литейный проспект, 26, офис 414 (1) 
Тел: +7 (812) 313 43 44 
E-mail: spb@ffin.ru 

Филиал в Липецке 
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