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Фундаментальный обзор рынка FOREX на 24 февраля 2015 года
EUR/USD, GBP/USD.

Вчера в очередной раз отличилась британская консалтинговая компания
Ernst & Young. В обзоре понедельника мы сослались на данные компании
по снижению деловой активности в горнорудной отрасли Австралии, и
вчера  Ernst  &  Young  опубликовала  прогноз  о  повышении  реальных
доходов в Англии на 1,8%. Благодаря релизу британский фунт закрыл
день ростом на 58 пунктов.  Евро потерял 46 пунктов на затягивании
вопроса в продлении финансирования Греции даже на четыре месяца
вместо шести. Греция пока не предоставила «тройке» кредиторов плана
экономии. При этом страны еврозоны уже «созрели» к выходу Греции из
валютного  блока  в  случае  ухудшения  ситуации,  теперь  не  осталось
несогласных. 

Сегодня  предстоит  энергичный  день.  В  10:00  мск  публикуется  ВВП
Германии за  4-й  квартал  в  финальной оценке,  прогноз  0,7% -  как  и
было, но в годовом исчислении показатель может быть понижен с 1,6%
до 1,5%. В 13:00 мск выйдет экономический прогноз Еврокомиссии. Мы
не ожидаем от него оптимизма; индекс морских грузоперевозок Baltic Dry
Index  вчера  установил  30-летний  минимум,  показав  значение  512
пунктов.  В  это  же  время  выйдут  индексы  инфляции  еврозоны  в
финальной оценке.  Базовый ИПЦ за январь ожидается сохранением в
0,6% г/г,  общий ИПЦ также ожидается без  изменения в -0,6% г/г.  В
17:00  мск  выступает  президент  ЕЦБ  Марио  Драги.  Вероятно,  он  не
сможет  не  напомнить,  что  с  марта  регулятор  приступает  к  выкупу
государственных долгов. 

В  Великобритании  в  13:00  мск  начинается  заседание  парламента  по
вопросам инфляции. Будет выступать глава Банка Англии Марк Карни.
Полагаем, он будет более осторожен в оценках, в отличие от Ernst &
Young. 

По США в 17:00 мск выйдет индекс цен на дома S&P/Case-Shiller по 20-ти
крупнейшим городам за декабрь.  Прогноз 4,5% г/г против 4,3% г/г в
ноябре. Позднее выйдет индекс деловой активности в сфере услуг за
февраль в предварительной оценке, прогноз 54,5 против 54,2. Индекс
потребительского  доверия  в  США  от  Conference  Board,  прогноз  99,6
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против  102,9.  Но  индекс  деловой  активности  в  производственном
секторе Ричмонда ожидается ростом с  6  до 7.  В  18:00  мск  состоится
главное  американское  событие  –  выступление  главы  ФРС  Джанет
Йеллен. По слухам, она даст намёк на более позднее повышение ставки,
так  как  общая  экономическая  ситуация  не  показывает  улучшения.
Впрочем,  если  акцент  будет  сделан  на  занятость,  то  ожидания
инвесторов на летнее повышение могут сохраниться. Но сохранится и
интрига.  Косвенно  поддержать  доллар  может  и  снижение  основной
процентной ставки Центральным банком Турции с 7,75%, как ожидается,
до 7,25%. Решение по ставке будет в 15:00 мск. 

Итак, как европейские, так и американские данные ожидаются в пользу
доллара. Вероятно снижение евро к 1.1160, фунта стерлингов к 1.5275 и
1.5195. 
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USD/JPY.

Оптимизм на японских площадках удерживается. К 7:00 мск фондовый
индекс  Nikkei225  прибавляет  0,38%  при  небольшом  (-0,01%-0,13%)
снижении американских индексов. Японские инвесторы, по утверждению
деловой  японской  прессы,  в  значительной  степени  уверены  в
благополучном разрешении греческой проблемы в локальной ситуации.
Но в среднесрочной перспективе японскую йену могут ждать серьёзные
трудности.  Как  показали  протоколы  с  последнего  заседания  Банка
Японии, регулятор ставит под сомнение целесообразность дальнейших
покупок  активов  с  абстрактной  целью  по  инфляции  в  2,0%.  Данное
заявление идёт вразрез с «непоколебимым» настроем премьер-министра
Синдзо Абэ добиваться целевого уровня по инфляции любыми путями.
Наблюдатели  и  раньше  замечали  расхождения  между  премьер-
министром и главой ЦБ, но в скором времени их союз может измениться
на  противостояние.  Банк  Японии  пересмотрел  в  сторону  понижения
прогноз по инфляции – корневой индекс потребительских цен (без учёта
повышения налога с продаж) с 1,7% г/г до 1,0% г/г. Но зато регулятор
повысил прогноз по ВВП на текущий год с 1,5% до 2,1% в связи со
снижением стоимости энергии и из-за увеличения бюджетных расходов.
Локально позитив сохраняется. Ждём рост йены к 119.90 и 120.80. 
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