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ÓУòтðрåеíнíнèиéй îоáбçзîоðр ÐРîоñсñсèиéйñсêкîоãгîо ðрûыíнêкàа 
Курс	
  Евро	
  упал	
  ниже	
  70	
  рублей	
  	
  	
  

Основные	
  данные	
  
	
  
Инструмент	
   Тикер	
   Цена	
   Изм.,	
  %	
   	
  

	
  
Индексы	
   	
   	
   	
   	
  
ММВБ10	
   	
   4	
  014	
   0,94	
   	
  
ММВБ	
   	
   1	
  809	
   0,88	
   	
  
РТС	
   	
   929	
   3,88	
   	
  
Валюты	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  Курс	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  Изм.	
  
Доллар	
  США	
   USD	
   61,2000	
   -­‐1,3050	
   	
  
Евро	
   EUR	
   69,5700	
   -­‐1,7710	
   	
  

Ставки	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  Изм.,	
  %	
  
РЕПО	
  Акции	
  1д	
   EQ	
  ON	
   15,59	
   0,40	
   	
  
РЕПО	
  Облиг.	
  1д	
   BO	
  ON	
   15,17	
   -­‐0,06	
   	
  

Акции	
  
Сбербанк	
   SBER	
   76,4	
   5,45	
   	
  
ГАЗПРОМ	
  ао	
   GAZP	
   163	
   2,39	
   	
  
ЛУКОЙЛ	
   LKOH	
   3	
  000	
   -­‐0,33	
   	
  
ГМКНорНик	
   GMKN	
   11	
  140	
   -­‐2,07	
   	
  
Магнит	
  ао	
   MGNT	
   11	
  766	
   -­‐0,46	
   	
  
Сбербанк-­‐п	
   SBERP	
   55,5	
   4,72	
   	
  
Сургнфгз-­‐п	
   SNGSP	
   40,4	
   -­‐2,54	
   	
  
Роснефть	
   ROSN	
   281,45	
   1,99	
   	
  
ВТБ	
  ао	
   VTBR	
   0,06684	
   -­‐0,37	
   	
  
СевСт-­‐ао	
   CHMF	
   702	
   0,49	
   	
  
	
   	
   	
   	
   	
  
Индекс	
  ММВБ	
  	
  
	
  
	
   1н	
   1м	
   С	
  НГ	
   52н	
  
MICEXINDEXCF	
   6.0	
   13.7	
   29.5	
   20.2	
  
	
  

	
  
1w	
  Lo―Hi	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  1	
  729	
  ―	
  1	
  848	
  
Yandex	
  N.V.	
  

	
  
	
  
Цены	
  на	
  18	
  февраля	
  2015	
  
	
  
Георгий	
  Ващенко	
   +7	
  (495)	
  783-­‐9173	
  
Аналитик	
   gvashchenko@ffin.ru	
  
	
  

Рынок	
  накануне	
  
 
█	
  Рынок	
  завершил	
  ростом	
  на	
  позитивном	
  внешнем	
  фоне.	
  Индекс	
  
ММВБ	
  консолидируется	
  вблизи	
  уровня	
  1800	
  п.,	
  основные	
  бумаги	
  
торгуются	
  разнонаправленно.	
  Лидерами	
  роста	
  стали	
  акции	
  ТМК	
  
(TRMK:RX	
  50,20	
  p 	
  13,57%)	
  и	
  ОТС	
  Фарма	
  (OTCP:RX	
  214,95	
  p 	
  15,38%).	
  
Лидерами	
  снижения	
  вновь	
  стали	
  акции	
  Сургутнефтегаза	
  (SNGSP:RX	
  
40,40	
  q 	
  4,41%)	
  и	
  	
  Норникеля	
  (GMKN:RX	
  11140	
  q 	
  2,07%).	
  	
  
	
  
Новости	
  рынка	
  и	
  компаний	
  
	
  
█ Yandex	
  N.V	
  (YNDX:RX	
  1084	
  p 	
  5,24%)	
  отчитался	
  за	
  2014	
  год.	
  
Несмотря	
  на	
  риски	
  замедления	
  роста	
  выручки,	
  мы	
  сохраняем	
  
оптимистичный	
  прогноз	
  на	
  1	
  квартал,	
  доходы	
  от	
  рекламы	
  вырастут	
  на	
  
15%.	
  Ослабление	
  рубля	
  способствует	
  увеличению	
  доли	
  рынка.	
  Среди	
  
рисков	
  –	
  растущие	
  расходы	
  на	
  персонал,	
  но	
  они	
  находятся	
  под	
  
контролем.	
  Сохраняем	
  рекомендацию	
  «ДЕРЖАТЬ»	
  и	
  целевую	
  цену	
  
$24.	
  	
  
	
  
█ Оборот	
  ритейла	
  неожиданно	
  снизился.	
  По	
  данным	
  Росстата	
  в	
  
январе	
  оборот	
  сократился	
  на	
  4%	
  в	
  сопоставимых	
  ценах	
  к	
  
аналогичному	
  периоду	
  годом	
  ранее.	
  Негативно.	
  Спад	
  в	
  наиболее	
  
устойчивом	
  к	
  кризису	
  сегменте	
  экономики	
  объясняется	
  уже	
  не	
  
сезонным	
  фактором	
  и	
  эффектом	
  ранних	
  покупок	
  в	
  декабре,	
  а	
  общим	
  
ухудшением	
  потребительского	
  спроса.	
  Мы	
  полагаем,	
  по	
  итогам	
  года	
  
спад	
  может	
  составить	
  11%,	
  но	
  это	
  меньше,	
  чем	
  в	
  других	
  отраслях.	
  
Учитывая	
  долю	
  розничных	
  продаж	
  товаров	
  и	
  услуг	
  в	
  ВВП,	
  последний	
  
может	
  сократиться	
  на	
  3%	
  в	
  текущем	
  году.	
  
	
  
█ Рубль	
  заметно	
  укрепился	
  на	
  валютных	
  торгах.	
  Курс	
  евро	
  впервые	
  
с	
  декабря	
  упал	
  ниже	
  отметки	
  70	
  руб.	
  за	
  евро,	
  курс	
  доллара	
  подошел	
  к	
  
уровню	
  61,50	
  руб.	
  Поводом	
  могут	
  являться	
  опасения	
  участников	
  
относительно	
  планов	
  Минфина	
  продавать	
  валюту	
  из	
  резервного	
  
фонда.	
  Мы	
  полагаем,	
  что	
  пробоя	
  уровня	
  60	
  по	
  доллару	
  не	
  
произойдет	
  без	
  заметного	
  роста	
  нефти,	
  и	
  долгосрочно	
  рекомендуем	
  
держать	
  длинные	
  позиции	
  в	
  валюте.	
  
	
  
Торговые	
  идеи	
  
	
  
█ М.Видео	
  (MVID:RX	
  181,8	
  q 	
  2,71%)	
  Спек.	
  Покупка.	
  Цель	
  –	
  210	
  руб.	
  	
  
	
  
Ожидания	
  
	
  
█ Ожидаем	
  боковую	
  динамику.	
  Внешний	
  фон	
  нейтральный.	
  Нефть	
  
незначительно	
  корректируется	
  перед	
  выходом	
  данных	
  о	
  запасах	
  в	
  
США.	
  Рынок	
  продолжит	
  консолидацию	
  вблизи	
  уровня	
  1800	
  п.	
  по	
  
Индексу	
  ММВБ.	
  
	
  
Удачи	
  в	
  инвестициях!	
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Филиал	
  в	
  г.	
  Липецк	
  

	
  

	
  

	
  

	
  

	
  

	
  

Инвестиционная	
  компания	
  
«Фридом	
  Финанс»	
  

127051,	
  Москва,	
  Трубная	
  ул.,	
  д.	
  23,	
  корп.	
  2	
  
Ближайшие	
  станции	
  метро:	
  Цветной	
  бульвар,	
  Сухаревская	
  или	
  Трубная	
  
Тел.:	
  +	
  7	
  (495)	
  783	
  91	
  73	
  
Е-­‐mail:	
  info@ffin.ru	
  

Филиал	
  в	
  Алматы	
  (Казахстан)	
  

	
  
	
  

050062,	
  Казахстан,	
  г.	
  Алматы,	
  	
  
ул.	
  Аль-­‐Фараби,	
  17.	
  БЦ	
  «Нурлы	
  Тау»	
  4Б,	
  офис	
  104	
  
Контактное	
  лицо:	
  Сергей	
  ГРИШИН	
  
Тел:	
  +7	
  (727)	
  323	
  15	
  55	
  
E-­‐mail:	
  info@ffin.kz	
  

Филиал	
  в	
  Казани	
   420066,	
  г.	
  Казань,	
  Республика	
  Татарстан,	
  пр.	
  Ибрагимова,	
  58,	
  офис	
  126	
  	
  
(здание	
  банка	
  БТА-­‐Казань)	
  
Контактное	
  лицо:	
  Марат САБИРОВ	
  
Тел:	
  +7	
  (843)	
  202	
  06	
  86	
  
E-­‐mail:	
  kazan@ffin.ru	
  

Филиал	
  в	
  Краснодаре	
  

	
  
	
  

350000,	
  г.	
  Краснодар,	
  ул.	
  Гимназическая,	
  д.	
  51,	
  офис	
  102,	
  103	
  
Контактное	
  лицо:	
  Сергей	
  ШИРШОВ	
  
Тел:	
  +7	
  (861)	
  262	
  11	
  21,	
  +7	
  (861)	
  262	
  72	
  77	
  
Тел.	
  моб.:	
  +7	
  (952)	
  825	
  93	
  22	
  
E-­‐mail:	
  krasnodar@ffin.ru	
  
	
  

Филиал	
  в	
  г.	
  Череповец	
  

	
  
	
  

162610,	
  РФ,	
  Вологодская	
  обл.,	
  г.	
  Череповец,	
  ул.	
  Металлургов,	
  д.	
  3	
  
Контактное	
  лицо:	
  Андрей	
  ВОРОБЬЕВ	
  
Тел:	
  +7	
  (8202)	
  49-­‐02-­‐86	
  
E-­‐mail:	
  cherepovets@ffin.ru	
  

398002,	
  БЦ	
  «Европорт»,	
  площадь	
  Плеханова,	
  д.	
  3,	
  офис	
  203	
  
Контактное	
  лицо:	
  Андрей	
  СОЛОМАТИН	
  
Тел:	
  +7	
  (4742)	
  50	
  10	
  00	
  
E-­‐mail:	
  lipetsk@ffin.ru	
  
	
  


