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  Промышленная производительность в Европе растет минимальными темпами, что едва ли 
обнадеживает, но все же достойно упоминания. Между тем Банк Англии может понизить прогноз 
инфляции в Великобритании, в то время как в США участники рынка будут искать связь между 
ростом занятости и не очень впечатляющими данными о розничных продажах. 

Три показателя: промышленность в ЕС, Банк Англии об 
инфляции, розничные продажи в США 

 Джеймс Писерно, редактор Capital Spectator, пользователь социальной платформы Tradingfloor 

 Ожидается, что в декабре промышленное производство в Еврозоне снова выросло  

 В квартальном прогнозе Банка Англии возможно предупреждение о дефляции  

 Розничные продажи в США предположительно в очередной раз сократились, на этот раз 
из-за цен на бензин 

На четверг запланировано много экономических новостей, включая ежемесячный отчет о 
промышленной активности в Еврозоне. Затем выйдет квартальный отчет Банка Англии об 
инфляции и ежемесячная статистика о розничных продажах в США. 
 
ЕС: промышленное производство (10:00 GMT) Экономика Еврозоны медленно возвращается на 
путь умеренного роста? Совсем недавно даже эта низкая планка казалась недоступной, но, 
возможно, пришло время немного скорректировать ожидания. Судя по последним 
статистическим отчетам, макроэкономический тренд улучшился, хотя устойчивым его по-
прежнему не назовешь. Розничные продажи растут уверенными темпами и в декабре 
увеличились третий месяц подряд. Уровень безработицы по-прежнему высокий, а рабочие места 
создаются медленно, но есть признаки, которые указывают на потенциальное смягчение условий. 
 
Возьмем, к примеру, повышение оценок роста ВВП Еврозоны на портале Now-Casting.com. На 
прошлой неделе прогноз на первый квартал этого года поднялся до отметки 0,32% (в квартальном 
выражении). В ноябре прошлого года это значение было отрицательным.  

https://ru.tradingfloor.com/
https://www.tradingfloor.com/posts/eu-industrial-production-2509991
http://www.now-casting.com/countries/euro-area/weekly-chart


 

 
Снова в игре: промышленное производство в Европе снова растет, хотя и небольшими 

темпами. Фото: iStock 
 
Однако есть много факторов, которые могут иметь негативные последствия для Европы, например 
угроза выхода Греции из Еврозоны. Есть еще российско-украинский конфликт, который может 
раздуть тлеющие проблемы. Однако на данный момент реальная статистика выглядит неплохо, и 
сегодняшний отчет о промышленном производстве предположительно укрепит оборону 
статистики. 
 
Согласно консенсус-прогнозу на портале Econoday.com, экономисты ожидают рост производства 
на 0,1% в декабре и на 0,4% по сравнению с предыдущим годом. Впечатляет? Не очень. Но если 
прогноз оправдается, то прирост производственной активности будет зафиксирован четвертый 
месяц подряд. Более того, судя по результатам опроса в производственном секторе за январь, 



 
есть хорошие шансы на то, что в следующем месяце подъем продолжится.  

 
 
Великобритания: отчет об инфляции Банка Англии (10:30 GMT) Сегодня Банк Англии 
предположительно снизит прогноз инфляции в своем квартальном отчете об экономике. Согласно 
утверждениям некоторых аналитиков, центральный банк может впервые заявить о 
надвигающейся дефляции. 
 
Как показывает статистика, в последнее время темпы роста потребительской инфляции 
замедлились и в декабре составили всего 0,5% в годовом выражении. Это в два раза меньше 
темпов предыдущего месяца и равно одной четвертой части значения предыдущего года. 
Любопытно отметить, что зарплаты в Великобритании продолжают расти умеренными темпами. 
Регулярные выплаты без учета бонусов в ноябре выросли на 1,8% по сравнению с предыдущим 
годом (по показателю среднего значения за три месяца), что соответствует максимальным темпам 
за период более двух лет. 
 
Рост зарплат — это хорошая новость для наемных работников. Интересно, продолжат ли темпы 
увеличиваться в следующем отчете о состоянии рынка труда, запланированного к публикации 18 
февраля.  
 
Пока рынки оценивают шансы на дальнейшее повышение экономической активности и доходов, 
инфляция падает и может в ближайшем будущем перейти в состояние дефляции. Сочетание таких 
факторов создает дилемму для центрального банка. С одной стороны, уменьшение ценовых 
давлений означает смягчение условий денежно-кредитной политики. Но это трудно будет 
реализовать, если темпы восстановления экономики будут оставаться стабильными или ускорятся. 
 
В этом контексте запланированное на сегодня выступление председателя Банка Англии Марка 

http://www.bankofengland.co.uk/publications/Pages/inflationreport/default.aspx


 
Карни (в 10:30 GMT) может пролить свет на ситуацию. Один аналитик заявил вчера в 
комментариях для MarketWatch, что квартальный отчет центрального банка может содержать 
благоприятные новости для экономики. «Ярким пятном в отчете может стать оценка роста. Есть 
шанс на то, что банк пересмотрит прогнозы роста в большую сторону», — заявила руководитель 
аналитического отдела Forex.com Кэтлин Брукс. 
 
Ускорение роста и снижение инфляции? Редкое, но однозначно благоприятное сочетание 
факторов. Возможно ли это? Следите за обновлениями.  

 
 
США: розничные продажи (13:30 GMT) Американский рынок труда продолжает демонстрировать 

признаки восстановления, но по результатам расходов в розничном секторе этого не скажешь. В 

декабре потребление сократилось на 0,9%, и, согласно консенсус-прогнозу на портале 

Briefing.com, в январе продажи уменьшились еще на 0,4%.  

Улучшение занятости указывает на то, что розничные продажи также должны увеличиваться. В 

чем причина такого несоответствия? Одним из факторов может быть падение цен на 

энергоресурсы. В частности, в последнее время резко сократился объем продаж бензина, что 

негативно повлияло на общий тренд в сфере розничных продаж.  

 

«Конечно, нужно смотреть, что стоит за общим показателем, потому что он будет значительно 

ниже по причине уменьшения суммы расходов на заправках, что всего лишь является следствием 

снижения цен на бензин», — заявила старший экономист Bank of America в США Мишель Мейер 

(Michelle Meyer) в интервью агентству Блумберг на этой неделе.  В остальном, сегодняшние 

данные о розничных расходах должны подать «обнадеживающий сигнал, который соответствует 

нашему прогнозу о том, что в течение года потребительские расходы увеличатся», пояснила 

http://www.marketwatch.com/story/pound-rises-ahead-of-uk-inflation-report-2015-02-11
https://www.tradingfloor.com/posts/us-advance-monthly-sales-for-retail-food-services-2511096
http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-01-13/here-s-why-you-should-ignore-projected-drop-in-u-s-retail-sales


 
эксперт. 

 

В комментариях г-жи Мейер есть рациональное зерно. Посмотрим на данные розничных продаж 

за исключением продаж бензина за декабрь. Потребление сократилось, но не так сильно, если 

вычесть расходы на бензин, которые в последнем месяце прошлого года уменьшились на 14,2% 

по сравнению с ноябрем. В результате розничные продажи за вычетом продаж бензина 

сократились всего на 0,3%, тогда как по общему показателю снижение составило 0,9%.  

 

Снижение расходов на 0,3% все равно вызывает беспокойство, хотя, возможно, это лишь 

временное явление. Действительно, в годовом выражении розничные расходы выросли на 3,2% в 

декабре, в то время как расходы за вычетом продаж бензина увеличились на 5,3%. 

 

Вывод: ухудшение общего показателя розничных продаж, вероятно, не так опасно, как может 

показаться.  
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, 
– предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-
трейдинга на мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу 
(CFD), биржевыми фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с 
помощью трех специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в 
том числе приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. 
Кроме того,  Saxo Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных 
клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских 
странах, Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  


