
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

РОССИЯ | РЫНКИ 
14 ЯНВАРЯ 2015 

 

Утренний обзор Российского рынка 

Макроэкономические прогнозы пересмотрены   
Основные данные 
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы     

ММВБ10  3 322 0,86  

ММВБ  1 533 1,31  

РТС  737 -2,48   

Валюты                                            Курс             Изм. 

Доллар США USD 65,6400 2,5500  

Евро EUR 77,2800 2,6535  

Ставки                                                                    Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 17,57 2,66  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 17,30 -1,31  

Акции 

Сбербанк SBER 60,31 -4,12  

ГАЗПРОМ ао GAZP 142,64 1,73  

ЛУКОЙЛ LKOH 2 522 1,82  

ГМКНорНик GMKN 10 025 1,89  

Магнит ао MGNT 11 180 4,59  
ВТБ ао VTBR 0,0605 -4,77  
Сургнфгз-п SNGSP 32,3 3,00  

Сбербанк-п SBERP 40,82 -3,75  

СевСт-ао CHMF 583 4,40  

Транснф ап TRNFP 13 0990 2,34  

     

Индекс ММВБ  
 
 1н 1м С НГ 52н 

MICEXINDEXCF 6.8 5.0 9.8 3.7 
     

 
1w Lo―Hi                                                  1 390 ― 1 564 

ГАЗПРОМ 

 
Цены на 13 января 2015 

 

Георгий Ващенко +7 (495) 783-9173 
Аналитик gvashchenko@ffin.ru 
 

 

 

 

Рынок накануне 
 

█ Рынок продемонстрировал рост. Поводом стало ослабление рубля 
до минимумов за месяц на падающей нефти. Исключением стали 

бумаги банковского сектора: акции ВТБ (VTBR:RX 0,0605  4,77%) 

 и Сбербанк (SBER:RX 60,31  4,12%)  заметно снижались против 
общего ралли. Лидерами роста стали бумаги Ленты (LNTA:RX 451  
10,00%). Торговые объемы постепенно возвращаются к нормальному 
уровню.  
 
Новости рынка и компаний 
 

█ Акции Ростелекома (RTKM:RX 87,24  1,76%) не отреагировали на 
слабопозитивные новости вокруг компании. Днем ранее 
сообщалось, что нынешний президент компании Калугин увеличил 
свою долю в ней (на 750 млн руб.), что может свидетельствовать о 
том, что он намерен продолжить работу в этой должности на новый 
срок, а старый президент тем временем вернул компании «парашют» 
в размере 200 млн руб. Мы полагаем, что тот факт, что Калугин купил 
6,8 млн привилегированных акций (около 3% от их общего 
количества) может привести к спекулятивной скупке именно этого 
типа акций инвесторами и бумага может значительно подорожать. На 
наш взгляд, потенциал роста по обыкновенным акциям сейчас 
составляет около 30%, по префам – 40%.     
 
█ СМИ сообщают о снижении экспорта ГАЗПРОМА (GAZP:RX 142,64 
 1,73%) на западном направлении. По сведениям агентства 
Bloomberg, падение могло составить 10% по сравнению с 2013 г. 
Российская монополия пока не раскрывала производственных 
данных за год. Мы полагаем, что поставки в Западную Европу не 
сокращались, а спад произошел за счет снижения экспорта на 
Украину. В денежном выражении потери могли составить от $1 до 3 
млрд EBITDA. Нейтрально. Мы полагаем, что риски уже в ценах, и 
сейчас ГАЗПРОМ выглядит лучше конкурентов за счет более низкой 
долговой нагрузки и экспортных долгосрочных контрактов, которые в 
нынешних условиях выглядят «дорогими». Краткосрочная 
рекомендация ДЕРЖАТЬ, ТР 155 руб. 
 
Торговые идеи 
 

█ Главторгпродукт (GTPR:RX 1,49  3,87%) Спек. покупка. Цель – 2,4 
руб. 
 
Ожидания 
 
█ Ожидаем умеренное снижение. Внешний фон негативный, но 
акции может поддержать ослабление рубля, ожидаем курс USDRUB 
сегодня в диапазоне 65 – 66.  
 
Удачи в инвестициях! 
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Контактная информация 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Инвестиционная компания 

«Фридом Финанс» 

 

 

 

127051, Москва, Трубная ул., д. 23, корп. 2 
Ближайшие станции метро: Цветной бульвар, Сухаревская или Трубная 
Тел.: + 7 (495) 783 91 73 
Е-mail: info@ffin.ru 

 

 

 

Филиал в Алматы (Казахстан) 

 

 

050062, Казахстан, г. Алматы,  
ул. Аль-Фараби, 17. БЦ «Нурлы Тау» 4Б, офис 104 
Контактное лицо: Сергей ГРИШИН 
Тел: +7 (727) 323 15 55 
E-mail: info@ffin.kz 

Филиал в Казани 420066, г. Казань, Республика Татарстан, пр. Ибрагимова, 58, офис 126  
(здание банка БТА-Казань) 
Контактное лицо: Марат САБИРОВ 
Тел: +7 (843) 202 06 86 
E-mail: kazan@ffin.ru 

Филиал в Краснодаре 

 

 

350000, г. Краснодар, ул. Гимназическая, д. 51, офис 102, 103 
Контактное лицо: Сергей ШИРШОВ 
Тел: +7 (861) 262 11 21, +7 (861) 262 72 77 
Тел. моб.: +7 (952) 825 93 22 
E-mail: krasnodar@ffin.ru 
 

Филиал в г. Череповец 

 

 

162610, РФ, Вологодская обл., г. Череповец, ул. Металлургов, д. 3 
Контактное лицо: Антон МЕЛЬЦОВ 
Тел: +7 (820) 249-02-86 
E-mail: meltsov@ffin.ru 
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