
  

29 декабря 2014 
 
Новый год еще не начался, но это не помешает рынкам активно двигаться, в частности это относится к 
шведской кроне, где трейдеры обсуждают "декабрьское соглашение", которое должно избавить страну 
от досрочных выборов, а также к потенциально негативным последствиям кризиса, который может 
разразиться в греческом парламенте, если сегодня не удастся утвердить кандидатуру нового 
президента. 
 

Обзор валютного рынка: судьба евро в руках греков 

Джон Харди, главный валютный стратег брокерской компании Saxo Bank 

 Евро держит курс на 1,2000 

 Австралийский доллар упал к 0,8100 и это еще не предел 

 Голосование в Греции может привести к победе Syriza в году 2015 

 
Обзор валют Б-10 
 
USD: по-прежнему пользуется спросом, хоть и снижается от недавних максимумов; ему нужно вырасти 
сегодня и завтра, чтобы закончить год на бычьей ноте. 
 
EUR: остается под давлением, поскольку сегодня греческий парламент будет выбирать президента, если 
политикам не удастся договориться, стране грозят досрочные выборы в следующем году. Рынок уже 
закладывает в цену негативные последствия такого развития событий, но процесс, вероятно, еще не 
завершен. 
 
EURUSD: торгуется ниже линии тренда 2010 года и ниже последней спорной линии тренда от 2005 года, 
хотя я по-прежнему уверен, что сейчас важнее всего уровень 1,2000, а также, в случае ее прорыва, 
потенциальное снижение к 1,1500 в начале следующего года на фоне относительно благоприятных 
данных по американской экономике и стимулирующих мер ЕЦБ в январе. 
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JPY: ведет себя пассивно, поскольку свежие данные по инфляции и объему производства не произвели 
на рынок никакого впечатления. 
 
GBP: растет против евро, но не сопротивляется сильному доллару. Великобритания растеряла свое 
преимущество более высокой ставки (судя по двухлетним свопам), сейчас оно менее пяти базисных 
пунктов по сравнению с 75 б.п. в начале июля. Именно поэтому GBPUSD торгуется на уровне 1.55 а не на 
1.75.  
 
CHF: Национальный банк Швейцарии объявил о введении отрицательной ставки по очень крупным 
депозитам, однако реакции на это решение не последовало, поскольку, вероятно, его считают слишком  
мягким, не достойным особого внимания. Если ЕЦБ пойдет на решительные меры в январе, НБШ также 
придется что-то предпринять. 
 
AUD: достиг ключевого уровня 0.8100 — и готов продолжить падение в новом году. 
 
CAD: ведет себя пассивно, обосновавшись в нижней части диапазона в паре с долларом, поскольку цены 
на нефть остаются крайне низкими. 
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NZD: продолжает укрепляться, при этом совершенно изолировано, вне общего контекста, я жду 
возврата к средним значениям в ближайшие несколько недель, или, по крайней мере, в течение 
первого квартала (против AUD и по всему спектру рынка). 
 
SEK: продолжает торговаться с понижением, несмотря на спешное соглашение, которое позволило 
избежать досрочных выборов, рынок обсуждает следующие шаги Риксбанка.  
 
NOK: стабилизировался вблизи уровня 9.00 в паре EURNOK. Не исключено, что медведи в норвежской 
кроне еще не выбились из сил, хотя вряд ли нас ждет нечто, подобное волатильности середины 
декабря.  
 
Шведские социал-демократы - правительство меньшинства - сумели договориться с оппозицией, чтобы 
принять бюджет и тем самым избежать гамбита, который затеяла Демократическая партия Швеции с 
анти-иммиграционной политикой, чтобы спровоцировать досрочные выборы. 
 
Поразительнее всего то, что рынок практически полностью проигнорировал эти политические события, 
они совершенно не заложены в ценах, поскольку инвесторы сейчас думают не о политике, а о том, что 
затевает Риксбанк, как он намерен бороться с угрозой дефляции (поскольку учетная ставка банка уже 
практически на нуле). 
 
Сегодня греческий парламент должен проголосовать за кандидатуру нового президента - Стравоса 
Димаса. Его мало кто поддерживает, следовательно, в начале следующего года Грецию, скорее всего, 
ждут досрочные выборы и потенциальная победа партии Syriza. 
 
Syriza - это партия, выступающая против фискальной консолидации, и раз уж она хочет, чтобы Греция 
оставалась в составе ЕС, она будет изо всех сил сопротивляться дальнейшим ужесточающим мерам и 
настаивать на реструктуризации греческого долга - вот, почему в последнее время доходность по 
трехлетним гос. облигациям Греции превышает 10%. 
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Если Syriza победит на греческих выборах, 
страна не согласится на фискальную консолидацию, предложенную ЕС. Фото: iStock 

 
Пока рынок считает это "сугубо греческим делом", поэтому на евро эта ситуация почти не влияет, но 
если Syriza, в конечном счете, преуспеет в намеченном противостоянии Тройке, не исключено, что 
Италия и Португалия попытаются сделать то же самое.  
 
Следите за доходностью португальских облигаций, поскольку это важный индикатор, который позволяет 
понять, вышла ли проблема за пределы Греции. Ожидается, что голосование в греческом парламенте 
пройдет в 10-12:00 GMT. 
 
В целом, на рынках относительно спокойно, однако, несмотря на сезонное затишье, не исключена  
некоторая активность - например, 2013 год закончился ростом для USDJPY, однако затем, в начале 2014 
года началась глубокая коррекция.  
 
Не факт, что ситуация повторится, просто мы хотим показать, что валютные курсы могут двигаться в это 
время года.  EURUSD в этот переходный предновогодний период нацелен на 1.2000. Пара не опускалась 
ниже этой отметки с 2006 года, если не считать нескольких дней в 2010 году.  
 
Обратите внимание на то, что Штаты на прошлой неделе опубликовали пересмотренные данные по ВВП 
за 3 квартал в сторону повышения до 5,0% в годовом исчислении - это самый сильный показатель за 
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последние десять лет. Это может склонить ФРС к повышению ставки в апреле, особенно если 
публикуемый на следующей неделе отчет по рынку труда выйдет не хуже - или даже лучше - 
ноябрьского. 
 
Экономический календарь практически пуст и сегодня, и завтра; единственная интересная публикация - 
это индекс цен на жилье за октябрь в США и индекс потребительского доверия за декабрь, который 
должен улучшиться благодаря позитивному влиянию "цен на бензин", которые в декабре упали ниже 
психологически значимой отметки 3 доллара за галлон. 

Контакты для СМИ 

Grayling Public Relations 

Алексей Мальцев 
+7 (495) 788-67-84 

saxo@grayling.com 

Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  

Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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