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Dow Jones
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+0.99%

1982.85

-0.21%

Общий экономический фон

EUR/USD 1.2671

Главные события сегодня

-0.09%

• ВВП России в августе изменился на 0% в годовом

выражении, упал на 0,4% относительно июля

• Протесты в Гонконге обрушили местный фондовый

индекс, в целом азиатский торговый фон нейтральный

• Из сегодняшней статистки отметим показатели деловой

активности в Еврозоне и индикаторы личных

доходов/расходов населения США  

Карта российского рынка (изменения за день)
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Утренний обзор
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Актуальные графики

Россия

По пересмотренной оценке Минэкономразвития ВВП России в

августе показал нулевое изменение в годовом выражении,

снизившись на 0,4% относительно предыдущего месяца. Этот

результат пока не отражает в полной мере эффект от санкций,

принятых западными странами и самой Россией. Это

означает, что в ближайшие несколько кварталов мы можем

увидеть два процесса, способных непосредственно повлиять

на показатели экономического роста. 

Во-первых, европейские финансовые санкции приведут к

усилению дефицита валютной ликвидности, который будет

сопровождаться ростом процентных ставок, что негативно

скажется на динамике кредитования, уже показывающую

замедление на протяжение полутора лет. Пик выплат по

внешним обязательствам в этом году придется на декабрь,

следовательно, наибольшая угроза стабильности российской

финансовой сфере ожидается в конце года. 

Второй фактор - эффект от российских санкций. После

введения эмбарго на импорт ряда иностранных продуктов

рост цен в сентябре, скорее всего, превысит 8%. С учетом того,

что реальная зарплата а августе выросла всего на 1,4%

(минимум за 4 года), осенью-зимой доходы населения

покажут снижение в годовом выражении. Это может

значительно ударить по показателям потребительской

активности, добавив несколько десятых процента к падению в

ВВП.

По итогам всего 2014 года рост ВВП России не должен

превысить 0,5%, а в четвертом квартале, скорее всего, будет

наблюдаться снижение показателя. В среднесрочной

перспективе это формирует негативный макроэкономический

фон для фондового рынка в целом и заставляет отдавать

предпочтение поиску отдельных перспективных эмитентов. 

Остальной мир

Несмотря на то, что, скорее всего, протесты в Гонконге

значительно не повлияют на кредитные рейтинги компаний,

зарегистрированных на территории, фондовый индекс Hang

Seng снижается на 1,9% к концу азиатских торгов. При этом

общий утренний фонд следует признать нейтральным -

японский Nikkei 225 растет на 0,5%, южнокорейский Kospi - на

0,2%, китайский Shanghai Composite - на 0,3%. 

Из сегодняшней статистики отметим выход индексов деловой

активности в странах Еврозоны (13:00 МСК), которые, скорее

всего, укажут на небольшое продолжение падения

уверенности потребителей и ухудшение настроений бизнеса.

В США после сильных данных роста ВВП по итогам второго

квартала ожидаем сильных показателей личных доходов и

расходов населения (16:30 МСК).  

Экономика сегодня
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WWW.DOHOD.RU Вся аналитика здесь

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной

собственностью Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При

подготовке бюллетеня были использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При

этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не содержит рекомендаций и является выражением частного

мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой специалисты Компании отнеслись к

составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене информации.

Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о

заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее

специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные

прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на

момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень любые изменения. Распространение, копирование,

изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия Компании не допускается. Компания, ее

агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене,

или вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг. Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными

рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Контактная информация

Отдел по работе с клиентами

Аналитическая служба

+7 812 635-68-65 (многоканальный)

Ирина Ларионова, зам. руководителя отдела

Ольга Михайлова, клиент-менеджер

доб. 339

доб. 340

+7 812 635-68-60 research@dohod.ru

Всеволод Лобов, руководитель отдела доб. 333

Санкт-Петербург
наб. канала Грибоедова, д. 
6/2, лит. А
ст. м. "Невский проспект"

Телефон:  (812) 635-68-60
Факс:         (812) 635-68-64
e-mail: info@dohod.ru

Артем Антипов, финансовый аналитик доб. 107

8 800 333-85-85

бесплатный звонок по России

Алиса Тесюль, клиент-менеджер доб. 217

Владимир Киселев, финансовый аналитик (экономика) доб. 107

ОАО "ИК "ДОХОДЪ"

191186, Санкт-Петербург, наб. канала Грибоедова, д. 6/2, лит. А; тел.: 8 800 333-85-85 (бесплатный звонок по России)

WWW.DOHOD.RU

http://www.dohod.ru/
http://www.dohod.ru/ik/analytics/
http://www.dohod.ru/
http://www.dohod.ru/ik/analytics/
http://www.dohod.ru/

