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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1448,63 -0,05% -0,07%

РТС 1187,24 -0,24% -2,52%

MSCI Russia 645,03 -0,32% -2,69%

MSCI EM 1056,37 -0,57% -1,22%

S&P 500 2011,36 0,49% 0,70%

DJI 17265,99 0,64% 1,27%

FTSE 100 6819,29 0,57% 0,29%

DAX 30 9798,13 1,41% 1,10%

NIKKEI 225 16067,57 1,13% 1,00%

SSE Composite (09:00 МСК) 2313,56 -0,10% -0,79%

VIX 12,03 -4,90% -6,02%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,57 1,30 1,30

UST 10 YTM, % 2,63 2,90 9,70

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0,59 2,00 16,80

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 236,54 -11,99 -5,62

Russia 30 YTM, % 4,91 -5,21 13,88

Russia 5Y CDS, б.п. 246,70 -3,94 6,01

USD/RUB NDF 3m, % 7,76 25,00 -69,00

USD/RUB NDF 12m, % 8,30 18,00 -56,00

RUB overnight, % 7,50 0,00 0,00

Mosprime 3m, % 10,20 -4,00 1,00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 38,37 -0,86% 3,24%

EUR/RUB ЦБ 49,69 -0,73% 3,39%

корзина (EUR+USD)/RUB 43,53 0,38% 2,56%

USD Index 84,43 -0,07% 0,15%

EUR/USD 1,29 0,44% -0,02%

USD/JPY 108,69 0,30% 1,48%

GBP/USD 1,64 0,78% 0,90%

AUD/USD 0,90 0,36% -1,20%

USD/CAD 1,09 -0,58% -0,89%

USD/CNY 6,14 0,02% 0,17%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 97,70 -1,28% -0,39%

нефть WTI, USD/барр. (NYMEX) 93,07 -1,43% 0,87%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 3,91 -2,57% 2,28%

золото, USD/унц. (CME) 1225,19 0,18% -1,23%

серебро, USD/унц. (CME) 18,47 0,00% -0,91%

Рынок акций
В четверг на развитых рынках акций продолжился отскок 
вверх. В Европе FTSEurofirst300 (+0,93%) закрывался менее чем 
в 0,5% от шестилетнего максимума, установленного в начале 
сентября. Таким образом, двух сессий роста хватило, чтобы 
почти нивелировать предшествовавшее полуторанедельное 
снижение. Лидировала на этот раз Германия (DAX +1,41%), 
периферийные рынки несколько отстали. Меньшим, чем 
ожидалось, оказался объем первого раунда TLTRO от ЕЦБ (82,6 
млрд. евро, недавний опрос трейдеров, проведенный Reuters, 
предполагал 133 млрд.).

Ускорился рост рынка акций и в США, основные индексы 
выросли на 0,5 – 0,7%, в итоге DJIA и S&P500 на новых 
исторических максимумах. Рост могло поддержать сочетание 
сильной и слабой статистики, которое может быть аргументов 
в пользу того, что ФРС все же не будет ускорять ужесточение 
монетарной политики. Число заявок на пособие по безработице 
снизилось на 36 тыс., практически вернувшись к июльскому 
многолетнему минимуму. 

Индекс развивающихся рынков MSCI EM (-0,57%) тем временем 
снова развернулся вниз, среди аутсайдеров Южная Корея 
(KOSPI -0,72%), Бразилия (Bovespa -1,24%), Турция (XUTUM 
-1,77%). Впрочем, с утра все азиатские рынки в «плюсе» (от 
0,3 до 0,7%), и технически возможность отскока MSCI EM вверх 
с текущих уровней не потеряна.

На российском рынке акций однодневные распродажи вчера 
остановились, индекс ММВБ всю сессию оставался внутри 
диапазона 1440 – 1460 пунктов, приближение к верхней 
границе во второй половине дня сразу обернулось разворотом 
вниз и возвращением к уровням начала дня (1448,63 пункта, 
-0,05%). Полагаем, что сегодня индекс ММВБ продолжит 
консолидироваться в пределах вчерашних уровней.
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

18 сен 3:50 JP  Торговый баланс, млрд. иен (T rade balance total) А вг -948.5 -964,0
18 сен 3:50 JP  О бъем экспорта г/г, % (Exports  y/y) А вг -1 .3 3,9
18 сен 3:50 JP  О бъем импорта г/г, % (Imports  y/y) А вг -1 .5 2,3
18 сен 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales  m/m) А вг 0,4 0,1
18 сен 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales  y/y) А вг 3,9 2,6 2,5
18 сен 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 13 сен. 280 315 316
18 сен 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 06 сен. 2 ,429 2,487 2,492
18 сен 16:30 US Р азрешения на строительство, млн. (Building permits ) А вг 0 ,998 1,057
18 сен 16:30 US Р азрешения на строительство м/м, % (Building permits  m/m) А вг -5 .6 8,6
18 сен 16:30 US Новое строительство, млн. (Hous ing s tarts ) А вг 0 ,956 1,093 1,117
18 сен 16:30 US Новое строительство м/м, % (Hous ing s tarts  m/m) А вг -14.4 15,7 22,9
18 сен 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 12  сен. 90 92

19 сен 10:00 DE Индекс цен производит. м/м, % (P roducer prices  m/m) А вг -0 ,1
19 сен 10:00 DE Индекс цен производит. г/г, % (P roducer prices  y/y) А вг -0 ,8
19 сен 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно скоррект., млрд. евро (C urrent account sa) Июл 13,1
19 сен 12:00 EZ С чет текущих операций сезонно нескоррект., млрд. евро (C urrent account nsa) Июл 20,8
19 сен 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 12  сен. 317,31
19 сен 16:00 BR Индекс потреб. цен за 1/2  мес. м/м, % (IPC A -15 - Extended National C P I  m/m) С ен 0,14
19 сен 16:30 C A  Индекс потребит. цен м/м, % (C P I  m/m) А вг -0 ,2
19 сен 16:30 C A  Индекс потребит. цен г/г, % (C P I  y/y) А вг 2,1
19 сен 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый м/м, % (C P I  core m/m) А вг -0 ,1
19 сен 16:30 C A  Индекс потребит. цен базовый г/г, % (C P I  core y/y) А вг 1,7
19 сен 16:30 C A  О птовые продажи м/м, % (Wholesale trade m/m) Июл 0,6
19 сен 18:00 US Индекс опереж. индикаторов м/м, % (Leading indicators  m/m) А вг 0,9
19 сен 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index) до 12 сен. 134,2
19 сен 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI Weekly Leading Index y/y) до 12  сен. 1 ,7

22 сен 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья, млн. (Exis ting home sales ) А вг 5,15
22 сен 18:00 US Продажи на вторичном рынке жилья м/м, % (Exis ting home sales  m/m) А вг 2,4

23 сен 10:45 FR ВВП окончат. кв/кв, % (GDP  q/q F) 2  кв.
23  сен 11:00 FR Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) С ен 46,9
23 сен 11:00 FR Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) С ен 50,3
23 сен 11:30 DE Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) С ен 51,4
23 сен 11:30 DE Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) С ен 54,9
23 сен 12:00 EZ Индекс деловой активности в пром. предварит. (PMI Manufac turing A ) С ен 50,7
23 сен 12:00 EZ Индекс деловой активности в сфере услуг предварит. (PMI Services  A ) С ен 53,1
23 сен 12:00 EZ Индекс деловой активности композитн. предварит. (PMI C ompos ite A ) С ен 52,5
23 сен 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w) до 13 сен. -2 ,6
23 сен 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 13  сен. 3 ,0
23 сен 16:30 C A  Р озничные продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Июл 1,1
23 сен 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 13 сен. -0 ,4
23 сен 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 13  сен. 3 ,6
23 сен 17:00 US Индекс цен на жилье м/м, % (FHFA  home price m/m) Июл 0,4
23 сен 17:00 US Индекс цен на жилье г/г, % (FHFA  home price y/y) Июл 5,1

24 сен 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO  (IFO  expec tations) С ен 101,7
24 сен 12:00 DE Индекс делового климата IFO  (IFO  bus iness  c limate) С ен 106,3
24 сен 12:00 DE Индекс текущих условий IFO  (IFO  current conditions) С ен 111,1
24 сен 17:30 BR С чет текущих операций, $  млрд. (C urrent account) А вг -6 ,0
24 сен 18:00 US Продажи нового жилья, млн. (New home sales ) А вг 0,412
24 сен 18:00 US Продажи нового жилья м/м, % (New home sales  m/m) А вг -2 ,4
24 сен 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 12  сен. 3 ,673
24 сен 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 12  сен. -1 ,635
24 сен 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 12  сен. 0 ,279
24 сен 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing) до 12  сен. -0 ,357

25 сен 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) А вг 1,8
25 сен 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) А вг
25 сен 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods  orders  m/m) А вг 22,6
25 сен 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods  ex transp) А вг -0 ,7
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