
 
 
 
  

 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 

 

7 АВГУСТА 2014 Г. 

 

1 
 

Copyright © 2003-2014 
Газпромбанк (Открытое акционерное общество)  

Все права защищены 

Департамент анализа 
рыночной конъюнктуры 

Индексы РТС, ММВБ, MSCI EM 
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Источник: Bloomberg 

Основные фондовые индексы 

РТС 1,160.9 -2.56% ▼ -19.5% ▼

М М ВБ 1,334.7 -1.71% ▼ -11.3% ▼

Dow Jones 16,443.3 0.08% ▲ 0.0% ▲

S&P 500 1,920.2 0.00% ▲ 4.8% ▲

NIKKEI* 15,113.7 -0.30% ▼ -7.2% ▼

Shanghai Comp.* 2,204.3 -0.59% ▼ 4.5% ▲

FTSE 6,636.2 -0.69% ▼ -1.2% ▼

Straits Times 3,307.7 -0.25% ▼ 4.2% ▲

DAX 9,130.0 -0.65% ▼ -2.9% ▼

M SCI EM 1,056.8 -0.60% ▼ 6.7% ▲

Bovespa 56,487.2 0.51% ▲ 12.2% ▲

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

 

* данные на 8:00 мск 
 Источник: Bloomberg 

Индикаторы товарных, валютных, долговых 
рынков 

WTI 96.9 -0.47% ▼ 1.6% ▲

Urals 109.3 0.00% ■ 0.0% ■

Brent 103.9 -0.09% ▼ -3.4% ▼

Золото 1,307.2 1.29% ▲ 6.8% ▲

М едь 6,970.0 -1.20% ▼ -5.7% ▼

Алюминий 2,024.0 0.55% ▲ 12.3% ▲

Никель 18,730.0 1.68% ▲ 33.7% ▲

USD/RUB 36.17 0.37% ▲ 8.8% ▲

EUR/USD 1.34 0.00% ■ -2.2% ▼

UST10 2.46 -2 б.п. ▼ -53 б.п. ▼

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

 

Источник: Bloomberg 

Лидеры и аутсайдеры 

МРСК Северо-
Запада

Мечел, ап
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Источник: Bloomberg    

 
КОММЕНТАРИИ И ОБЗОР ОСНОВНЫХ 
СОБЫТИЙ 

Российский рынок 

 Российский рынок акций вчера продолжил полномасштабное 

снижение, возглавляемое банками после новостей о возможном 

пересмотре весов акций Сбербанка и ВТБ в индексах MSCI. 

 Обыкновенные акции Сбербанка снизились на 3,6%, 

привилегированные – на 6,4%, ВТБ потерял 4,9%. Решение MSCI 

объявит завтра. Лучше рынка были экспортеры сырья – 

нефтяники и металлурги. Уралкалий (+1,5%) был одной из 

немногих выросших бумаг. 

Мировые рынки 

Американские индексы завершили торговую сессию 

символическим ростом, в основном на корпоративных новостях. 

 Европейские индексы, напротив, падают после крайне слабой 

макростатистики. Объем заказов промышленных предприятий 

Германии в июне рухнул на 3,2% м/м, максимальное падение с 

сентября 2011 г. Кроме того, на 0,2% снизился во 2К14 ВВП 

Италии, экономика страны в рецессии. 

Сырье и валюта 

Нефть немного снизилась на плохой макростатистике из 

Европы, сентябрьский фьючерс на Brent находится на отметке 

в 104,7 долл. за баррель  

 Рубль продолжает падение, возможно, сказываются выплаты 

дивидендов и слабеющая нефть. Российская валюта потеряла 

14 коп. к доллару (до 36,22 руб.) и 21 коп. к евро (до 48,46 руб.).  

Прогноз на сегодня 

 Внешний фон умеренно негативный: немного растут 

американские фьючерсы, но в минусе основные азиатские 

рынки. Кроме того, после закрытия рынка РФ объявила об 

ответных санкциях – запрете ввоза продовольствия. Сегодня 

мы можем продолжить снижение. 

 В 15:45 мск будет объявлено решение ЕЦБ по ставкам, в  

16:30 мск состоится пресс-конференция главы ЕЦБ. Кроме 

того, будет опубликовано изменение промпроизводства в 

Германии в июне (10:00 мск). В США в 16:30 мск выйдут 

еженедельные данные по заявкам на пособие по безработице. 

 Александр Назаров 
+7 (495) 980 43 81 

НОВОСТИ 

 VimpelCom: слабые результаты за 2К14. Негативно 

 Ростелеком завершил второй этап реорганизации. Умеренно 

позитивно 
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  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ/МЕДИА 
 

VIMPELCOM LTD  

Тикер VIP US 

Цена 8,20 ДОЛЛ. 

Целевая цена ПЕРЕСМОТР 
 

 VimpelCom: слабые результаты за 2К14. Негативно 

 Новость: VimpelCom Ltd вчера опубликовал слабые результаты за 

2К14 по МСФО. Выручка снизилась на 11% г/г до 5,1 млрд долл. 

EBITDA упала на 16% г/г до 2,1 млрд долл., а рентабельность по 

EBITDA снизилась с 42,4% во 2К13 до 41,0% во 2К14. Чистая прибыль 

достигла всего 100 млн долл. во 2К14 против 573 млн долл. во 2К13. 

Руководство компании сохранило прогнозы на 2014 г. Ожидается 

снижение выручки и EBITDA в пределах 4–6% г/г. 

Эффект на компанию: Компания продемонстрировала слабые 

результаты практически во всех странах, где у нее есть бизнес, 

включая Россию. Отчетность оказалась чуть хуже консенсуса 

(Интерфакс) в части выручки и EBITDA. Чистая прибыль оказалась 

ниже ожидаемых 270 млн долл. 

В России VimpelCom сократил рублевую выручку на 7% г/г до  

68,7 млрд руб. (1,96 млрд долл.), что составило 39% от всей 

выручки группы. Такой результат разочаровывает, учитывая 

недавно усиленный фокус руководства компании именно на 

российском рынке. Особенно не помог и рост выручки от мобильной 

передачи данных в России на 17% г/г. Отметим, что долларовая 

выручка российского подразделения упала на 16% г/г. 

Итальянский бизнес по-прежнему слаб из-за общего падения рынка, 

тем не менее компания опережает своих конкурентов в Италии. 

Выручка итальянского подразделения сократилась на 5% г/г до  

1,6 млрд долл., составив 31% от общей выручки Группы. 

Выручка в долларовом выражении в остальных странах снизилась в 

пределах 3–4% г/г, в то время как украинская «дочка» стала 

очевидным исключением: здесь показатель упал на 35% г/г до 259 

млн долл. (5% от общей выручки). 

Снижение рентабельности по EBITDA произошло в основном из-за 

России, где компания активно инвестирует в маркетинг, сети связи и 

розничную сеть собственной дистрибуции. В то же время отметим, 

что низкий уровень чистой прибыли объясняется высокой 

эффективной налоговой ставкой в связи с рефинансированием 

долга WIND и начислением налога на проценты по долгу в Италии. 

Чистый долг компании остается высоким, на уровне 2,6х EBITDA, и, 

по прогнозам компании, составит 2,4х к концу года. Такой прогноз 

разочаровывает, поскольку лишает инвесторов надежды на 

получение существенных дивидендов, по крайней мере, до конца 

2015 г. И это несмотря на завершение сделки по продаже 51% акций 

в алжирском активе компании за 2,6 млрд. долл. 

Эффект на акции: Слабая отчетность была ожидаема рынком, 

однако отсутствие существенных признаков улучшения ситуации в 

будущем может разочаровать инвесторов. 

На наш взгляд, лишь продажа контрольного пакета в WIND компании 

Hutchison (переговоры о слиянии уже идут) может существенно 

поменять инвестиционную историю VimpelCom. Однако такой сценарий 

маловероятен, так как руководство компании считает итальянский 

актив одним из многообещающих в своем портфеле. 

  
Сергей Васин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 45 08) 
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РОСТЕЛЕКОМ АО  

Тикер RTKM RX 

Цена 88,45 РУБ.  

Целевая цена 150,00 РУБ.  

Потенциал роста 70% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 

 
РОСТЕЛЕКОМ АП  

Тикер RTKMP RX 

Цена 57,75 РУБ.  

Целевая цена 107,00 РУБ.  

Потенциал роста 85% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 
 

 Ростелеком завершил второй этап реорганизации. 
Умеренно позитивно 

 Новость: Ростелеком объявил о закрытии второго и завершающего 

этапа сделки по созданию совместного предприятия с Tele2 Россия 

на базе ООО «Т2 РТК холдинг» (СП). 

Ростелеком передал в СП 100% акций дочерней компании ЗАО «РТ-

Мобайл», в которую в рамках реорганизации были выделены 

интегрированные мобильные активы Ростелекома и на которую 

были переоформлены лицензии. В результате сделки Ростелеком 

передал в СП все свои мобильные активы.  

После регистрации соответствующих изменений в устав СП доля 

Ростелекома в СП составит 45%. 

Эффект на компанию: Создание четвертого федерального 

оператора мобильной связи на основе активов Tele2 Россия и 

Ростелекома завершилось на несколько месяцев раньше 

намеченных сроков. Напомним, что Ростелеком рассчитывал 

закончить объединение до конца года. 

СП занимает сейчас 16% рынка по количеству абонентов и 

претендует на 25% в долгосрочном периоде. Компания обладает 

широким спектром перспективных лицензий и частот по всей стране 

(в том числе 3G и федеральной LTE). СП будет работать под 

единым брендом Теле2 и уже сейчас присутствует в 64 регионах 

России, обслуживая более 38 млн абонентов.  

Ростелеком в свою очередь сфокусируется на развитии 

фиксированного бизнеса. 

На наш взгляд, СП имеет все шансы успешно конкурировать с 

«большой тройкой» игроков мобильной связи. Однако завоевание 

доли рынка будет происходить достаточно медленно. 

Показательным примером перспектив Теле2 в масштабах всей 

страны должен стать запуск и развитие операционной деятельности 

в Москве, где Теле2 еще не представлена. Рынок является 

привлекательным, однако СП Теле2 и Ростелекома постоянно 

откладывает запуск своих сетей в столице.  

Мы надеемся, что завершение объединения позволит осуществить 

коммерческий запуск Теле2 в Москве в первой половине 2015 г. 

Эффект на акции: Мы ожидаем умеренно позитивной реакции 

рынка на ускоренное завершение последнего этапа реорганизации, 

которое позволит в кратчайшие сроки начать оказывать услуги 

мобильной связи под объединенным брендом. 

  
Сергей Васин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 45 08) 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 14 P/E 15 EV/EBITDA 14 EV/EBITDA 15 
Нефть и газ                                     
Газпром GAZP RX долл. 3.45 6.10 77% OW 81,612 -1.5% -6.5% -17.0% -7.0% -0.1% -5.5% -10.1% 2.5 2.6 2.3 2.3 
НОВАТЭК NVTK LI долл. 97.10 161.00 66% OW 29,483 -1.3% -6.6% -20.8% -13.7% -12.7% -6.5% -29.1% 8.7 6.2 7.8 6.4 
Роснефть ROSN RX долл. 6.07 8.80 45% N 64,327 -0.2% -2.0% -11.8% -4.1% -5.5% -1.6% -12.7% 7.9 7.4 3.9 3.5 
Лукойл LKOH RX долл. 53.35 87.70 64% OW 45,378 -1.4% -3.8% -8.7% 0.6% 1.2% -3.6% -5.4% 3.4 3.0 2.5 2.2 
Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 25.11 31.81 27% N 24,798 -1.0% 1.3% -7.0% -0.7% -0.5% 1.0% -11.3% 7.9 8.2 2.1 2.1 
Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 26.16 28.30 8% OW 5,570 -0.3% 0.6% -6.6% 3.5% 20.1% -0.7% 1.1%         
Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 34.60 37.20 8% N 12,564 -1.8% -5.5% -13.1% -4.1% -5.7% -3.2% -9.5% 5.8 6.1 3.4 3.6 
Татнефть прив. TATNP RU руб. 128.70 104.32 -19% N 524 -0.6% -2.7% -5.7% 2.8% 25.1% -2.0% 5.9%         
Башнефть BANE RX долл. 51.20 74.90 46% N 7,701 -5.1% -3.5% -27.5% -21.3% -4.4% -5.6% -7.4% 5.1 5.2 3.2 3.4 
Башнефть прив. BANEP RX долл. 38.01 60.00 58% OW 1,131 -6.8% -5.1% -22.3% -11.5% 27.5% -7.6% -3.2%         

Транснефть прив. TRNFP RX долл. 2047.39 2388.00 17% N 3,184 0.7% 0.5% -4.0% -7.8% -7.0% 0.4% -14.4%         
C.A.T.oil O2C GR евро 13.56 25.17 86% OW 885 -4.2% -7.8% -26.3% -10.7% 5.5% -4.5% -32.9% 9.3 7.1 4.6 3.5 
Eurasia Drilling Co. EDCL LI долл. 30.12 42.60 41% OW 4,421 -0.9% 0.2% -5.0% 13.8% -23.2% -0.7% -33.1% 9.8 9.5 5.1 4.8 
IGSS IGSS  LI долл. 27.00 50.60 87% OW 281 0.0% 0.0% -3.6% -3.6% 0.0% 0.0% -10.0% 8.7 5.4 4.2 3.7 
Металлургия                                     
Норильский никель MNOD LI долл. 18.62 26.20 41% OW 29,465 -2.5% -6.1% -10.3% -3.0% 44.9% -5.2% 12.0% 9.3 7.3 6.4 5.2 
Алроса ALRS RX долл. 1.22 1.53 25% OW 8,979 -1.6% 1.2% -2.9% 17.6% 33.6% 0.0% 26.0% 7.6 6.6 5.8 5.0 
Русал 486 HK долл. 0.53 0.70 33% OW 7,978 -1.2% -1.7% 10.0% 19.0% 58.4% -1.7% 77.0% 8.8 5.5 7.7 6.3 
НЛМК NLMK LI долл. 12.94 20.50 58% OW 7,755 -1.3% -4.2% -11.5% 3.2% -12.5% -3.4% -23.4% 12.3 9.9 6.0 5.4 
Евраз EVR LN брит.пенс 100.70 120.00 19% N 2,556 1.5% 3.8% 3.0% 0.1% 13.4% 4.8% -6.8% neg. neg. 4.9 4.2 
Северсталь SVST LI долл. 9.08 13.50 49% OW 7,606 -1.7% -2.4% 7.4% 16.2% 17.6% -6.2% -8.1% 10.0 7.9 5.2 4.6 
ТМК TMKS LI долл. 8.37 17.30 107% OW 1,961 0.2% -8.6% -16.8% 2.3% -39.0% -7.1% -29.1% 5.9 5.7 5.5 5.2 
ММК MMK LI долл. 2.31 3.50 52% OW 1,985 -4.9% -4.6% -10.9% 4.1% -25.4% -6.7% -23.0% neg. neg. 4.0 3.5 
Nordgold NORD LI долл. 1.49 u/r   u/r 563 0.0% -0.7% -12.9% -14.9% -14.9% -0.7% -6.9% 6.9 13.7 3.5 4.0 
Распадская RASP RX долл. 0.48 u/r   u/r 335 -2.4% -5.6% -14.5% -8.5% -44.9% -4.6% -43.0%         
Энергетика                                     
Интер РАО IRAO RX руб. 0.01 0.04 389% u/r 2,363 -1.3% -3.2% -15.8% 9.2% -34.1% -2.3% -18.1% 4.7 3.4 -0.1 -0.1 
РусГидро HYDR RX руб. 0.62 1.08 75% N 6,594 3.3% 1.8% -10.7% 8.0% 8.9% 0.1% 8.8% 7.6 5.9 5.3 4.5 
ОГК-2 OGKB RM руб. 0.19 u/r   u/r 574 -1.1% -4.1% -17.4% -9.8% -38.9% -3.3% -26.1%         
Э.ОН Россия EONR RM руб. 2.40 3.23 35% OW 4,183 -0.3% 0.4% -6.4% -5.9% -9.0% -0.1% 1.5% 7.7 7.6 6.1 5.9 
Энел ОГК-5 OGKE RX руб. 0.98 2.61 167% OW 955 -3.5% -1.5% -4.3% 8.6% -24.3% -2.4% -12.8% 4.5 4.2 3.7 3.6 
ФСК FEES RX руб. 0.05 0.24 353% N 1,868 -2.5% 0.3% -12.0% -10.1% -51.7% 0.8% -41.2% 2.3 1.9 2.5 2.2 
Российские Сети, об. MRKH RX руб. 0.00 2.33   N 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0 0.0 1.5 1.3 
Российские Сети, прив. MRKHP RX руб. 0.00 1.51   N 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%         
МОЭСК MSRS RX руб. 1.01 1.47 45% N 1,361 -1.4% -0.9% -19.3% -13.2% -17.5% -0.9% -27.2% 3.5 3.9 2.1 2.1 
МРСК Центра MRKC RX руб. 0.29 0.75 161% OW 335 -0.5% 10.4% 19.1% 47.5% -25.2% 5.6% 32.8% 3.5 1.8 2.4 1.7 
МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0.11 0.25 137% OW 328 -4.0% -9.6% 0.3% 32.6% -16.6% -8.0% 56.1% 2.9 2.7 2.6 2.4 
МРСК Волги MRKV RX руб. 0.02 u/r   u/r 111 -0.6% 7.1% 2.1% 33.9% -58.7% 6.4% -1.4%         
МРСК Урала MRKU RX руб. 0.06 u/r   u/r 137 0.1% -4.0% -3.7% 34.3% -61.5% -3.2% -11.3%         
МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0.03 u/r   u/r 80 -10.1% -3.6% 7.3% 19.2% -34.6% -4.6% 6.5%         
Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2.56 u/r   u/r 80 -2.4% -5.9% -8.5% -2.6% -47.4% -6.6% 10.0%         
Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 15.35 u/r   u/r 40 1.8% -1.0% 2.5% -9.7% 26.1% -3.1% 35.0%         
МРСК Сибири MRKS RX руб. 0.09 u/r   u/r 232 0.1% -3.7% 3.8% 116.1% -0.5% -0.5% 25.8%         
Кубаньэнерго KUBE RX руб. 60.00 u/r   u/r 469 -3.2% -7.6% -4.8% 5.3% -28.2% -6.3% -23.0%         
МРСК Юга MRKY RM руб. 0.04 u/r   u/r 53 -5.0% 1.8% -0.6% 57.6% -0.9% -2.0% 18.7%         
МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 15.13 u/r   u/r 65 -0.8% 4.2% -13.1% 1.0% -17.0% 3.4% -2.0%         
Телекоммуникации/Медиа                                     
АФК "Система" SSA LI долл. 23.80 32.20 35% OW 11,484 -1.2% -2.6% -25.4% -2.2% 6.7% -4.1% -25.9% 5.4 4.9 2.9 2.7 
Яндекс YNDX US долл. 28.88 34.60 20% OW 9,282 -2.3% -7.6% -13.5% 5.9% -11.8% -4.6% -33.1% 23.7 18.6 14.4 11.2 
Мегафон MFON LI долл. 26.25 30.30 15% N 16,275 -4.6% -5.2% -18.7% -1.0% -15.3% -6.3% -21.6% 12.4 11.7 5.3 5.0 
МТС MBT US долл. 17.97 22.50 25% OW 18,567 0.6% -0.1% -6.3% 2.9% -11.2% 0.2% -16.9% 9.8 9.7 4.8 4.7 
VimpelCom Ltd VIP US долл. 8.20 u/r   u/r 14,405 1.5% -2.2% -5.1% -1.7% -20.5% -1.7% -36.6%         
CTC Media CTCM US долл. 9.72 15.30 57% OW 1,514 0.3% 3.6% -14.5% 4.2% -8.5% 0.5% -30.1% 10.5 9.9 5.3 5.0 
Ростелеком об. RTKM RX руб. 88.45 150.00 70% OW 6,527 -1.1% -0.3% -2.7% 9.9% -20.9% 0.7% -20.0% 8.2 6.4 4.1 4.2 
Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 57.75 107.00 85% OW 388 -0.4% -2.1% -10.3% 13.4% -26.8% -2.6% -22.6%         
QIWI QIWI US долл. 37.45 51.75 38% OW 2,030 -4.3% -0.7% -7.0% 19.3% 17.0% 3.9% -33.1% 31.2 24.4 15.1 11.7 
Транспорт                                     
Аэрофлот AFLT RX руб. 44.62 76.00 70% OW 1,370 -5.0% -11.6% -23.4% -14.5% -19.0% -11.7% -46.8% 5.7 3.7 3.9 3.0 
НМТП NCSP LI долл. 4.40 u/r   u/r 1,130 -2.2% 0.2% -8.3% -11.8% -33.3% 11.3% -29.6%         
Трансконтейнер  TRCN LI долл. 5.70 u/r   u/r 792 0.0% 0.0% 0.0% -18.6% -58.2% 0.0% -36.7%         
Globaltrans GLTR LI долл. 9.50 13.30 40% N 1,698 -1.9% -5.0% -15.7% 0.5% -31.5% -3.4% -40.3% 9.9 8.3 4.7 4.5 
FESCO FESH RX руб. 3.17 u/r   u/r 259 -0.7% 0.6% -4.8% -0.4% -45.4% -0.4% -18.5%         
Global Ports GLPR LI долл. 8.28 u/r   u/r 1,581 -1.5% -1.5% -23.1% -8.1% -27.9% -3.3% -40.8%         
Потребительский сектор                                     
X5 Retail Group FIVE LI долл. 17.89 27.47 54% OW 4,858 -3.8% -9.1% -16.6% 1.0% 10.6% -7.1% 6.7% 14.3 13.6 6.8 6.4 
Магнит MGNT LI долл. 58.65 u/r   u/r 27,730 -0.6% -1.8% -5.4% 18.3% 2.2% -0.6% -11.4%         
Дикси  DIXY RX руб. 403.00 622.16 54% OW 1,390 -1.7% -3.1% -3.9% 32.1% -16.0% -1.5% -1.0% 14.5 9.9 5.1 4.2 
О'Кей OKEY LI долл. 9.01 11.27 25% N 2,424 -2.1% -5.2% -7.1% -0.4% -30.7% -4.8% -24.3% 15.1 12.6 8.0 6.5 
Финансовый сектор                             P/E 14 P/E 15 P/BV 14 P/BV 15 
Сбербанк об. SBER RX руб. 69.00 117.10 70% OW 41,133 -3.63% -6.35% -19.29% -12.10% -26.88% -6.25% -31.72% 4.0 3.6 0.7 0.6 
Сбербанк прив. SBERP RX руб. 52.64 87.90 67% OW 1,454 -6.4% -8.8% -24.0% -19.7% -27.4% -7.9% -34.2%         
ВТБ АО VTBR RX руб. 0.039 0.045 15% N 13,977 -4.85% -1.49% -8.83% -6.23% -15.38% -1.98% -21.41% 5.0 4.5 0.5 0.5 
Банк «ФК Открытие» NMOS RX руб. 838.50 u/r   u/r 2,805 -1.3% -3.2% -9.1% -6.2% -0.5% -3.4% -12.7%         
Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 33.90 49.20 45% OW 412 -1.31% 0.65% -13.70% 9.89% -23.82% -0.32% -19.27% 4.8 2.6 0.3 0.3 
Возрождение об. VZRZ RX руб. 397.90 424.00 7% N 261 0.8% 1.0% -1.1% 3.1% -2.3% 2.1% -10.2% 4.5 3.2 0.4 0.4 
Возрождение прив. VZRZP RX руб. 100.20 170.00 70% N 4 -4.10% -5.59% -5.60% 0.22% -24.09% -5.59% -16.51%         
Московская Биржа MOEX RX руб. 56.83 79.50 40% OW 3,580 -4.0% -2.0% -13.8% 2.2% 1.8% -0.2% -12.2% 10.0 8.7 1.4 1.3 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ ОСНОВНЫХ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

07.08.14 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  2К14 и 1П14 

07.08.14 QIWI: финансовые результаты по МСФО  2К14  

05-07.08.2014 Газпром нефть: финансовые результаты по МСФО  2К14 

06.08.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

21.08.14 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П14 

21.08.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

22.08.14 Mail.Ru Group: финансовые результаты по МСФО  2К14 

22.08.14 МТС: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

26.08.14 ТМК: финансовые результаты по МСФО  1П14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

27.08.14 Polymetal: финансовые результаты по МСФО  1П14 

27-29.08.14 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по МСФО  2К14 

27-29.08.14 Транснефть: финансовые результаты по МСФО  1П14 

27-29.08.14 Eurasia Drilling: финансовые результаты по МСФО  1П14 

28.08.14 Башнефть: финансовые результаты по МСФО  2К14 

28.08.14 C.A.T. Oil: финансовые результаты по МСФО  1П14 

28.08.14 Петропавловск: финансовые результаты по МСФО  1П14 

28.08.14 АФК «Система»: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

02-05.09.14 Газпром: финансовые результаты по МСФО  1К14 

06-08.09.14 Татнефть: финансовые результаты по МСФО  2К14 

09.09.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Сентябрь IGSS: финансовые результаты по МСФО  1П14 

15.10.14 Распадская: операционные результаты  3К14 

16.10.14 Евраз: операционные результаты  3К14 

20.10.14 Алроса: операционные результаты  3К14 

20.10.14 НЛМК: операционные результаты  3К14 

21.10.14 Polymetal: операционные результаты  3К14 

28.10.14 ТМК: День инвестора (Лондон)   

Октябрь 2014 Nordgold: операционные результаты  3К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

03-07.11.14 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  3К14 

06.11.14 Мечел: операционные результаты   3К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Декабрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  3К14 

2П14 НОВАТЭК: обновление стратегии развития компании  2П14 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ ОСНОВНЫХ МИРОВЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ 
  

ПЕРИОД ВРЕМЯ ПРЕД. ЗНАЧ. 

 
ЕВРОЗОНА 

   
07.08.14 Базовая ставка рефинансирования ЕЦБ 7 августа 15:45 0,150% 

 
США 

   
07.08.14 Заявки на пособие по безработице 2 августа 16:30 - 

 
КИТАЙ 

   
08.08.14 Сальдо баланса внешней торговли (млрд долл.)  июль - 31,56 

08.08.14 Объем экспорта (г/г) июль - 7,2% 

08.08.14 Объем импорта (г/г) июль - 5,5% 

09.08.14 ИПЦ (г/г) июль 05:30 2,3% 

 
ЕВРОЗОНА 

   
12.08.14 Индекс ожиданий от института ZEW август 13:00 48,1 

 
КИТАЙ 

   
13.08.14 Объем розничных продаж (г/г) июль 09:30 12,4% 

13.08.14 Промпроизводство с начала года (г/г) июль 09:30 8,8% 

 
США 

   
13.08.14 Индекс запросов на ипотечное кредитование 8 августа 15:00 - 

 
ЕВРОЗОНА 

   
14.08.14 ИПЦ (г/г) июль П 13:00 - 

14.08.14 Сезонно-скорректированный показатель ВВП (г/г) 2К14П 13:00 0,9% 

 
США 

   
14.08.14 Заявки на пособие по безработице 9 августа 16:30 - 

15.08.14 Индекс производственной активности (Empire State) август 16:30 25,60 

15.08.14 Индекс конечного спроса цен производителей (м/м) июль 16:30 0,4% 

15.08.14 Промпроизводство (м/м) июль 17:15 0,2% 

15.08.14 Индекс потребительской уверенности от университета Мичигана август П 17:55 - 

 
ЕВРОЗОНА 

   
18.08.14 Сальдо баланса внешней торговли (млрд долл.) июнь 13:00 15,4 

 
США 

   
18.08.14 Индекс деловой активности на рынке жилья США от NAHB август 18:00 53 

19.08.14 Количество начатых строительств жилья (тыс.) июль 16:30 893 

19.08.14 ИПЦ (г/г) июль 16:30 2,1% 

19.08.14 Число выданных разрешений на строительство жилья (тыс.) июль 16:30 963 

20.08.14 Индекс запросов на ипотечное кредитование 15 августа 15:00 - 

20.08.14 Протокол заседания FOMC 29-30 июля - 22:00 - 

 
КИТАЙ 

   
21.08.14 Индекс менеджеров по снабжению HSBC в обрабатывающей промышленности август П 05:45 - 

 
ЕВРОЗОНА 

   
21.08.14 Индекс PMI еврозоны в производственной сфере Markit август П 12:00 - 

21.08.14 Индекс PMI еврозоны в сфере услуг Markit август П 12:00 - 

21.08.14 Композитный индекс PMI еврозоны Markit август П 12:00 - 

 
США 

   
21.08.14 Заявки на пособие по безработице 16 августа 16:30 - 

21.08.14 Индекс PMI США в производственной сфере Markit август П 17:45 - 

21.08.14 Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии август 18:00 23,9 

21.08.14 Продажи на вторичном рынке жилья (млн) июль 18:00 5,04 

 
ЕВРОЗОНА 

   
21.08.14 Индекс потребительской уверенности август П 18:00 - 

 
США 

   
25.08.14 Индекс экономической активности от ФРБ Чикаго июль 16:30 0,12 

25.08.14 Композитный индекс PMI США Markit август П 17:45 - 

25.08.14 Индекс PMI США в сфере услуг Markit август П 17:45 - 

25.08.14 Продажи на первичном рынке жилья (тыс.) июль 18:00 406 

Источник: Bloomberg 
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+7 (495) 983 18 80 
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