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Внешний фон на начало дня

Внешний фон на начало торгового дня умеренно
негативный. Фьючерсный контракт на баррель Brent
торгуется немного выше вчерашних отметок, на фоне
обострения и находится выше уровня $110. Цены на золото
поднялись до $1290 за тройскую унцию.

Торги на американском рынке вчера завершились
небольшим подъёмом основных индексов.

Фьючерсы на американские индексы падают на фоне
бэквордации.

Сегодня с утра в Азии наблюдается разнонаправленная
динамика: Гонконг в значительном минусе, Япония в
незначительном плюсе. Индекс потребительских цен в
Токио, хорошо отражающий динамику общенациональной
инфляции, в апреле поднялся на 2,7% по сравнению с годом
ранее. Этот сильнейший за 20 лет скачок, впрочем,
обусловлен не мягкой денежно-кредитной политикой
японского ЦБ, а увеличением налога с продаж,
автоматически толкающего цены вверх.

Доходности по государственным долговым инструментам
сегодня практически остаются на вчерашних уровнях. На
первичном рынке размещений не будет до понедельника.

Значимые корпоративные данные из США и Европы сегодня
представлены VOLVO, NESTE OIL, ELECTROLUX, Moody's,
Colgate-Palmolive и Ford.

Макроэкономической статистики сегодня практически нет.

Среди российских корпоративных новостей: Россети
представят результаты по МСФО за 2013 г.

Снижение суверенного рейтинга России от агентства S&P
было скорее ожидаемым событием, в текущих условиях,
поэтому пока реакция рынка весьма сдержанная. Длинные
ОФЗ 26207 потеряли менее процента на открытии. По ходу
дня, с открытием европейских и американских площадок,
вероятно новое понижение цен, но маловероятно, что оно
превзойдёт величину 1%.

Технически долгосрочной поддержкой для индекса ММВБ
становится район 1255-1275 п.

Динамика индексов ММВБ, РТС и S&P 500

Динамика цен нефти Brent и золота, USD

Динамика индексов USD и RUB basket

Динамика CDS и суверенного спреда России

25 апреля 2014 г.

D a i l y

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Мировые индексы

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Dow Jones 16502 +0.00 % +0.82 % -0.45 %

S&P 500 1879 +0.17 % +0.70 % +1.64 %

Nasdaq 4148 +0.52 % -2.03 % -0.68 %

Mexico Bolsa 40408 +0.28 % +1.55 % -5.43 %

Brazilian Bovespa 51817 +0.48 % +7.55 % +0.60 %

Argentina Merval 6728 +0.36 % +8.62 % +24.80 %

FTSE 6703 +0.42 % +1.49 % -0.68 %

DAX 9549 +0.05 % +2.25 % -0.04 %

CAC 4480 +0.64 % +3.12 % +4.27 %

NIKKEI 14419 +0.10 % -0.03 % -11.49 %

Hang Seng 22255 -1.36 % +2.41 % -4.51 %

Korea Composite 1972 -1.34 % +1.57 % -1.97 %

MSCI EM 1004 +0.07 % +4.80 % +0.18 %

РТС 1132 -1.22 % -3.29 % -21.56 %

ММВБ 1288 -0.95 % -2.73 % -14.35 %

Товарные рынки

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Brent 110.30 -0.03 % +3.09 % -0.45 %

WTI 100.31 -0.03 % +2.74 % +3.55 %

Urals 100.31 +0.15 % +3.53 % -0.83 %

Sib. Light 100.31 +0.13 % +3.08 % -2.76 %

Никель 18430.00 +1.71 % +14.22 % +31.93 %

Медь 6731.00 +1.29 % +3.40 % -8.97 %

Алюминий 1840.50 +0.27 % +9.00 % +4.31 %

Олово 23905.00 +0.76 % +4.12 % +6.01 %

Свинец 2147.50 +0.28 % +4.78 % -2.65 %

Цинк 2072.50 +0.22 % +6.72 % -0.62 %

Сталь 390.00 +0.00 % +0.00 % +32.20 %

Золото 1291.50 +0.49 % -1.47 % +7.22 %

Платина 1394.00 -0.43 % -2.72 % +2.73 %

Палладий 787.00 +0.13 % -0.69 % +9.92 %

Серебро 19.06 -2.06 % -5.64 % -2.26 %

Валюты

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Доллар/Рубль 35.88 -0.41 % -0.79 % -8.40 %

Евро/Рубль 49.62 -0.44 % -0.99 % -8.71 %

Евро/Доллар 1.38 -0.01 % +0.03 % +0.63 %

Евро/Фунт 0.82 +0.03 % +1.63 % +0.87 %

Доллар/Йена 102.36 -0.04 % -0.10 % +2.88 %

Доллар/Франк 0.88 -0.02 % +0.10 % +1.26 %

Доллар/Новозел. 1.17 +0.01 % +0.12 % -4.09 %

Евро/Австрал. 1.08 -0.08 % -1.15 % -3.85 %

Суверенные CDS

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Ukraine 1156.09 +0.00 % -1.42 % +41.56 %

Portugal 168.78 -0.59 % -18.46 % -52.01 %

Kazakhstan 188.37 #ЗНАЧ! -3.08 % +9.53 %

Russia 263.83 +0.08 % +3.89 % +59.74 %

Italy 113.95 -0.73 % -17.72 % -32.35 %

Spain 91.00 +0.00 % -15.61 % -42.04 %

France 47.51 +2.53 % -9.22 % -11.64 %

Japan 45.34 -0.73 % -9.64 % +13.83 %

Germany 21.34 +0.79 % -8.88 % -14.84 %

Суверенный спрэд

Закрытие 1D, % 1M, % Y-t-D, %

Russia30-UST10 215.00 +0.00 % -4.87 % +95.45 %

UST-10 100.61 +0.02 % +0.60 % #ЗНАЧ!

Bund-10 102.13 +0.12 % +0.54 % #ЗНАЧ!

Компания Ticker Тикер ADR/Локальные, %

ВТБ VTBR LI VTB RX

Газпром нефть GAZ LI SIBN RX

ЛУКОЙЛ LKOD LI LKOH RX

Роснефть ROSN LI ROSN RX

Ростелеком ROSYY US RTKM RX

Система SSA LI AFKS RX

Газпром OGZD LI GAZP RX

Сбербанк SBRCY US SBER RX

+15.67 %

+1.01 %

+3.78 %

-2.24 %

+0.33 %

+0.59 %

+0.51 %

+0.62 %
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

Важнейшие макроэкономические события

Существенной статистики сегодня нет.
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Компания Тикер Цена Изменение, % Целевая Upside, % Market Рекомендация

закрытия день неделя год цена Cap, $ млн.

Нефть и газ

Газпром GAZP 135.89 +0.29 % +6.22 % +3.82 % 167.09 +23.0 % 91705.28 Накапливать

НОВАТЭК NVTK 353 +0.57 % +3.77 % +10.77 % 440.19 +24.7 % 30553.74 Накапливать

Роснефть ROSN 231.7 -1.21 % +0.12 % -2.05 % 266.26 +14.9 % 70000.54 Держать

ЛУКОЙЛ LKOH 1965.6 +0.29 % +4.70 % -1.20 % 2482.77 +26.3 % 47659.11 Накапливать

Газпром нефть SIBN 143.2 -0.53 % +4.53 % +9.37 % 177.59 +24.0 % 19354.62 Накапливать

Су ргу тнефтегаз (ао) SNGS 25.98 +0.49 % +1.59 % -8.24 % 30.16 +16.1 % 26458.64 Держать

Су ргу тнефтегаз (ап) SNGSP 25.75 +1.18 % +5.19 % +18.33 % 27.56 +7.0 % 5653.60 Держать

Татнефть (ао) TATN 201.14 +0.57 % +5.67 % -1.34 % 201.06 -0.0 % 12492.18 Держать

Татнефть (ап) TATNP 116.24 +0.33 % +1.03 % +7.40 % 112.26 -3.4 % 488.78 Держать

Транснефть TRNFP 77034 +0.96 % +3.40 % +15.04 % 71628.92 -7.0 % 3414.46 Держать

ADR / GDR

Газпром OGZD LI 7.75 +0.65 % +7.64 % -6.85 % 9.77 +26.1 % 91734.862 Накапливать

НОВАТЭК NVTK LI 108.95 -0.95 % +5.16 % +0.05 % 131.20 +20.4 % 33080.55 Накапливать

Роснефть ROSN LI 6.626 -0.50 % +2.19 % -11.83 % 7.88 +18.9 % 70223.53 Держать

ЛУКОЙЛ LKOD LI 56 +0.79 % +6.16 % -12.02 % 73.60 +31.4 % 47631.54 Накапливать

Газпром нефть GAZ LI 20.4 -0.97 % +4.88 % -2.49 % 25.50 +25.0 % 19344.50 Накапливать

Су ргу тнефтегаз (ао) SGGD LI 7.48 +1.49 % +3.89 % -16.89 % 8.52 +14.0 % 26723.04 Держать

Татнефть ATAD LI 34.37 +0.32 % +7.11 % -12.99 % 37.66 +9.6 % 12482.76 Держать

Банки

Сбербанк SBER 83.88 +0.10 % +2.67 % -15.24 % 115.04 +37.1 % 51617.12 Накапливать

Сбербанк SBERP 67.62 +0.48 % +0.48 % -9.41 % 91.13 +34.8 % 1927.61 Накапливать

Банк Возрождение (ао) VZRZ 400.4 -1.93 % -2.82 % -20.52 % 532.23 +32.9 % 271.07 Накапливать

Банк Возрождение (ап) VZRZP 106.9 +0.89 % +1.22 % -23.91 % 198.38 +85.6 % 3.94 Накапливать

ВТБ VTBR 0.0394 -0.51 % +11.61 % -19.90 % 0.05 +20.7 % 14556.72 Накапливать

Росбанк ROSB 38.31 -1.77 % -6.22 % -58.16 % - - 1694.26 -

Банк Санкт-Петербу рг BSPB 35.5 +2.66 % +16.39 % -3.56 % 49.55 +39.6 % 444.82 Накапливать

Номос Банк NMOS 894.7 +0.72 % +3.99 % +5.97 % - - 3086.44 #ЗНАЧ!

ADR / GDR

ВТБ VTBR LI 2.198 -0.05 % +14.18 % -28.43 % 2.33 +5.8 % 14243.64 Держать

Номос БАнк NMOS LI 12.45 +0.89 % +1.63 % +1.97 % - - 3013.26 #ЗНАЧ!

Сбербанк SBRCY US 9.7 -0.72 % +4.53 % -23.62 % 13.92 +43.5 % 52348.35 -

Металлургия

ГМК Норильский никель GMKN 5963 +1.67 % -1.03 % +13.49 % 5775.80 -3.1 % 26899.25 Сокращать

ЧЦЗ CHZN 136.85 +1.97 % +3.45 % +34.81 % 120.47 -12.0 % 211.42 Держать

ВСМПО-Ависма VSMO 6950.3 +1.84 % -2.09 % +22.88 % 6551.98 -5.7 % 2284.33 Держать

Мечел MTLR 38 -1.04 % -9.95 % -74.10 % 69.03 +81.7 % 450.92 Накапливать

Полюс золото PLZL 573 -0.93 % -1.21 % -44.73 % 1623.75 +183.4 % 3113.76 Накапливать

Северсталь CHMF 265.4 -0.41 % +5.32 % -1.19 % 340.24 +28.2 % 6337.87 Накапливать

ММК MAGN 5.728 +1.90 % +1.65 % -30.40 % 8.01 +39.9 % 1824.60 Накапливать

НЛМК NLMK 43.77 -0.57 % +4.96 % -8.74 % 52.89 +20.8 % 7477.93 Накапливать

ТМК TRMK 76.2 -0.12 % +6.77 % -10.88 % 98.36 +29.1 % 2036.62 Накапливать

Распадская RASP 20.02 -0.94 % -0.55 % -63.55 % 27.77 +38.7 % 401.31 Накапливать

Белон BLNG 3.115 +1.60 % +1.43 % -39.51 % - - 102.12 -

Ру сал RUALR 122.34 +0.19 % -0.29 % -18.97 % 139.13 +13.7 % 5298.54 Держать

ADR / GDR

ГМК Норильский никель MNOD LI 16.965 +2.01 % +1.59 % +0.68 % 16.21 -4.5 % 765.30 Держать

ЧЦЗ CHZN LI 3.7 +0.00 % +0.00 % +15.63 % 3.82 +3.3 % 200.52 -

Евраз EVR LN 79.1 -0.75 % +16.93 % -63.46 % 104.00 +31.5 % 1191.66 Накапливать

Северсталь SVST LI 7.58 +0.13 % +5.50 % -11.86 % 9.61 +26.8 % 6349.91 Накапливать

ММК MMK LI 2.075 +1.42 % +4.64 % -38.90 % 2.62 +26.5 % 1783.06 Накапливать

НЛМК NLMK LI 12.48 -1.27 % +6.21 % -18.91 % 13.63 +9.2 % 7479.55 Держать

ТМК TMKS LI 8.75 +0.00 % +8.83 % -30.99 % 11.91 +36.1 % 2050.97 Накапливать

Ру сал 486 HK 2.86 +3.62 % +6.72 % -27.41 % 2.85 -0.3 % 5601.36 Держать

Полюс золото OPYGY US 7.31 +0.00 % -3.94 % -55.15 % - - 2786.98 -

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Компания Тикер Цена Изменение, % Целевая Upside, % Market Рекомендация

закрытия день неделя год цена Cap, $ млн.

Мечел MTL US 2.05 -0.97 % +1.49 % -55.72 % 2.04 -0.3 % 853.36 Держать

Машиностроение

Авто ВАЗ (ао) AVAZ 10.05 -0.79 % -0.87 % -18.56 % 10.71 +6.6 % 522.12 Сокращать

Авто ВАЗ (ап) AVAZP 2.699 -0.07 % +1.73 % -46.01 % 5.10 +88.8 % 35.53 Накапливать

Гру ппа ГАЗ GAZA 727.5 +0.00 % +9.27 % -46.98 % 2192.19 +201.3 % 384.08 -

Камаз KMAZ 37.16 +0.16 % +0.24 % -2.24 % 48.83 +31.4 % 749.17 Накапливать

РКК Энергия RKKE 3950 +1.28 % +2.60 % -3.78 % - - 126.53 -

СОЛЛЕРС SVAV 495.2 -0.88 % -0.36 % -34.24 % 781.92 +57.9 % 483.77 Накапливать

Ирку т IRKT 5.401 +0.52 % -1.10 % -10.58 % - - 179.52 -

ОМЗ OMZZ 39.57 +0.00 % +0.00 % +23.62 % - - 327.22 -

Транспорт

Аэрофлот AFLT 55.97 +1.39 % +2.70 % +7.88 % 72.43 +29.4 % 1772.00 Накапливать

НМТП NMTP 2.2972 -0.96 % +4.97 % -32.32 % 3.23 +40.7 % 1261.23 Накапливать

Потребительский сектор

Аптеки 36,6 APTK 15.06 +2.03 % +11.23 % -48.44 % 33.06 +119.5 % 45.08 Накапливать

Верофарм VRPH 970.5 +0.02 % -3.67 % +24.97 % - - 276.66 -

Фармстстандарт PHST 1139.9 -7.33 % -2.41 % -43.16 % 1396.70 +22.5 % 1228.05 -

Разгу ляй GRAZ 6.2 +8.58 % +13.76 % -57.94 % 38.30 +517.7 % 33.58 Накапливать

Черкизово GCHE 561.7 -0.79 % -7.93 % +2.80 % 654.02 +16.4 % 703.95 -

Дикси DIXY 275.47 +2.79 % +5.91 % -34.10 % 477.76 +73.4 % 979.62 Накапливать

М.Видео MVID 222 +4.09 % +19.53 % -11.13 % 268.65 +21.0 % 1137.65 Накапливать

Магнит MGNT 8300 +2.47 % +6.55 % +38.46 % 9465.63 +14.0 % 22373.60 Сокращать

Синергия SYNG 516.8 -0.77 % +4.62 % +4.30 % 800.16 +54.8 % 367.63 Накапливать

ADR / GDR

X5 FIVE LI 16.41 +4.72 % +9.04 % -3.47 % 19.07 +16.2 % 4456.51 Сокращать

Магнит MGNT LI 56.5 +3.10 % +9.18 % +25.84 % 61.51 +8.9 % 26713.58 Сокращать

Черкизово CHE LI 10.5 +0.00 % -5.23 % -7.89 % 13.23 +26.0 % 692.43 Накапливать

Энергетика

Кру пнейшие компании

Ру сГидро HYDR 0.57 +1.97 % +2.78 % -3.70 % 0.5672 -0.5 % 6276.15 Сокращать

ФСК ЕЭС FEES 0.0777 +0.92 % +10.12 % -52.83 % 0.0964 +24.0 % 2823.33 Накапливать

Интер РАО IRAO 0.00814 +1.72 % +1.46 % -52.46 % 0.0131 +60.8 % 2422.53 Накапливать

Россети RSTI #N/A N/A - - - 0.8640 - - -

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB 0.22 +3.04 % +4.51 % -32.41 % 0.3136 +42.5 % 692.62 Накапливать

ОГК-4 EONR 2.4531 +0.99 % +14.68 % -5.12 % 2.9900 +21.9 % 4408.95 Накапливать

ОГК-5 OGKE 0.895 -0.13 % -2.09 % -37.81 % 1.4399 +60.9 % 902.45 Накапливать

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 0.006556 +0.09 % -2.45 % +1.84 % 0.0093 +41.7 % 720.33 Накапливать

ТГК-2 TGKB 0.000964 +2.66 % +3.99 % -43.66 % - - 40.08 -

Мосэнерго MSNG 0.774 -0.76 % +0.49 % -39.06 % 1.1876 +53.4 % 877.03 Накапливать

ТГК-4 TGKD 0.002824 -5.11 % +3.10 % -33.24 % 0.0042 +48.2 % 153.96 Накапливать

ТГК-5 TGKE 0.001869 +0.48 % +3.66 % -45.65 % 0.0033 +75.3 % 65.55 Накапливать

ТГК-6 TGKF 0.001769 +3.57 % +1.32 % -62.23 % 0.0034 +90.3 % 93.94 Накапливать

Волжская ТГК VTGK 1.7539 -2.56 % -7.69 % +8.47 % 1.3719 -22 % 1500.52 Продавать

ТГК-9 TGKI 0.003067 +0.33 % +0.20 % +5.08 % 0.0027 -11.0 % 685.21 Сокращать

Ку збассэнерго KZBE 0.0363 -1.60 % -15.20 % -59.66 % 0.3176 +774.9 % 73.15 Накапливать

ТГК-14 TGKN 0.001509 -8.55 % +22.88 % -10.58 % 0.0031 +105.0 % 58.41 Накапливать

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго (ао) LSNG 2.235 -0.40 % -1.32 % -61.45 % 3.2275 +44.4 % 72.32 Накапливать

Ленэнерго (ап) LSNGP 14 +0.63 % +9.38 % +4.40 % 9.1000 -35.0 % 37.22 -

МОЭСК MSRS 1.035 +0.26 % +4.32 % -29.60 % 1.1494 +11.1 % 1437.07 Сокращать

МРСК Сибири MRKS 0.0447 +0.27 % +13.12 % -48.07 % 0.0731 +63.5 % 120.71 Накапливать

МРСК Северо-Запада MRKZ 0.02568 -2.47 % -4.85 % -55.48 % 0.0319 +24.0 % 70.12 Накапливать

МРСК Центра MRKC 0.1986 -1.14 % -3.92 % -63.21 % 0.2827 +42.3 % 239.01 Накапливать

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Компания Тикер Цена Изменение, % Целевая Upside, % Market Рекомендация

закрытия день неделя год цена Cap, $ млн.

МРСК Волги MRKV 0.01799 -1.80 % -0.88 % -73.54 % 0.0478 +165.6 % 91.58 Накапливать

МРСК Центра и Приволжья MRKP 0.07093 -0.01 % -0.35 % -58.33 % 0.1297 +82.8 % 227.87 Накапливать

Новосибирскэнерго NONG 145.3 +0.00 % +0.00 % -45.17 % - - 49.16 -

ADR / GDR

Мосэнерго AOMD LI 1.28 -1.54 % +28.00 % -36.44 % - - 1017.58 -

Ру сГидро HYDR LI 1.59 +4.74 % +3.79 % -14.88 % 1.6016 +0.7 % 6141.46 Сокращать

ФСК ЕЭС FEES LI 0.9 +0.00 % +3.45 % -64.14 % - - 2294.40 -

Связь, ИТ, медиа

МТС MTSS 271.5 +0.18 % +2.45 % -2.83 % 322.60 +18.8 % 15993.05 Сокращать

Ростелеком (ао) RTKM 83.48 +0.00 % +0.00 % -30.81 % 108.38 +29.8 % 6351.97 Накапливать

Ростелеком (ап) RTKMP 54.48 +0.00 % +0.00 % -37.89 % 80.08 +47.0 % 377.13 Накапливать

Мегафон MFON 968 -2.02 % -1.22 % +0.73 % 1067.89 +10.3 % 17108.47 Сокращать

АФК Система AFKS 37.15 +4.06 % +3.23 % +41.09 % 51.71 +39.2 % 10219.51 Накапливать

РБК RBCM 4.53 -1.07 % +3.00 % -58.07 % - - 47.22 -

ADR  / GDR

МТС MBT US 17.37 -0.69 % +2.72 % -16.41 % 19.22 +10.7 % 17946.80 Держать

Ростелеком ROSYY US 14 -1.75 % -4.11 % -39.91 % 15.47 +10.5 % 6229.39 -

АФК Система SSA LI 23.25 +3.29 % +1.04 % +21.41 % 29.59 +27.3 % 11218.13 Накапливать

Вымпелком VIP US 9.05 +0.22 % +4.62 % -21.22 % 10.32 +14.0 % 15898.42 Сокращать

СТС CTCM US 9.47 +2.82 % +8.98 % -19.98 % 11.06 +16.8 % 1474.58 Сокращать

Yandex YNDX US 31.49 +4.31 % +6.13 % +34.92 % 38.96 +23.7 % 10214.38 Накапливать

Mail.ru MAIL LI 36.85 +3.95 % +7.59 % +31.14 % 39.98 +8.5 % 7705.49 Сокращать

Химическая отрасль

Акрон AKRN 1057.4 +0.75 % +0.23 % -18.68 % 1308.93 +23.8 % 1221.81 Накапливать

ФосАгро PHOR 1193.8 +0.65 % -0.76 % -8.54 % 1400.87 +17.3 % 4407.02 Сокращать

Уралкалий URKA 164.39 -2.00 % +3.29 % -29.10 % 155.37 -5.5 % 13758.72 Сокращать

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Основные финансовые коэффициенты компаний 25 апреля 2014 г.

D a i l y

Компания Тикер ROE ROA ROIC Net Debt / P/E P/E P/S EV/Sales EV/ P/BV

EBITDA след. год EBITDA

Нефть и газ

Газпром GAZP 14.40 10.03 12.08 0.57 2.53 2.99 0.60 0.94 2.42 0.36

НОВАТЭК NVTK 33.29 20.71 23.23 1.00 9.73 8.54 3.59 4.60 8.71 2.89

Роснефть ROSN 15.12 7.11 9.52 1.94 5.82 6.02 0.51 0.98 4.76 0.79

ЛУКОЙЛ LKOH 10.32 7.52 7.35 0.47 5.94 4.49 0.39 0.47 3.00 0.57

Газпром нефть SIBN 19.97 12.30 14.57 0.56 3.80 3.91 0.53 0.71 3.03 0.71

Су ргу тнефтегаз SNGS 9.95 9.53 10.89 -1.34 5.50 5.08 1.09 0.70 2.14 0.51

Татнефть ао TATN - - - - - 5.37 - - - 0.94

Транснефть TRNFP 14.25 8.31 10.58 1.54 2.54 3.01 0.57 1.37 2.99 0.34

Банки

Сбербанк SBER 20.94 2.18 8.71 - 4.97 4.75 1.03 - - 0.97

Сбербанк SBERP 20.94 2.18 8.71 - - 3.80 - - - -

Банк Возрождение ао VZRZ 6.92 0.71 9.18 - 6.37 3.95 0.38 - - 0.43

ВТБ VTBR 9.68 0.96 3.66 - 6.15 4.93 0.60 - - 0.58

Росбанк ROSB 7.33 1.06 3.61 - 7.05 - 0.64 - - 0.50

Банк Санкт-Петербу рг BSPB 13.36 1.76 - - 2.12 2.81 0.32 - - 0.33

Номос Банк NMOS 17.99 1.57 6.26 - 5.83 6.28 0.77 - - 1.03

Металлургия

ГМК Норникель GMKN 11.37 6.25 13.76 1.08 24.73 11.26 2.58 2.40 5.99 2.74

ЧЦЗ CHZN 0.34 0.30 - -1.31 204.73 6.76 0.58 0.38 4.79 0.69

ВСМПО-Ависма VSMO - - - - - - - - - 4.50

Мечел MTLR -128.94 -20.07 - - - - 0.05 1.21 - 0.50

Полюс золото PLZL 22.20 16.92 - -0.10 3.51 - 1.14 1.81 2.60 0.82

Северсталь CHMF 1.17 0.55 6.01 1.78 74.30 8.33 0.46 0.86 5.62 0.88

ММК MAGN -4.28 -2.59 - 3.07 - - 0.21 0.69 5.95 0.21

НЛМК NLMK 1.77 1.09 1.98 1.80 39.63 4.71 0.69 1.17 8.47 0.73

ТМК TRMK 10.64 2.85 - 3.89 8.73 5.10 0.29 0.96 6.65 0.92

Распадская RASP - - - - - 35.68 0.74 - - -

Белон BLNG - - - - - - - - - -

Ру сал RUALR - - - - - 6.71 - - - -

Евраз EVR LN -7.33 -2.10 - 4.70 - - 0.13 0.65 6.56 0.37

Машиностроение

Авто ВАЗ AVAZ -14.24 -5.41 - 25.01 - 4.49 0.13 0.41 42.01 0.36

Гру ппа ГАЗ GAZA - 12.86 28.82 2.74 1.51 2.63 0.10 0.55 4.54 -

Камаз KMAZ -0.16 -0.10 0.47 - - 3.41 0.46 0.76 - 0.72

РКК Энергия RKKE 18.14 2.91 14.47 - 4.73 - 0.18 0.42 - 0.79

СОЛЛЕРС SVAV 57.81 12.27 18.23 0.94 2.89 3.93 0.26 0.59 4.60 1.32

Ирку т IRKT - - - - - - - - - 0.27

ОМЗ OMZZ -18.45 -3.63 - 8.36 - - 0.05 0.33 12.97 0.17

Транспорт

Аэрофлот AFLT - - - - - 4.00 - - - 0.92

НМТП NMTP 7.21 2.37 5.89 3.66 14.70 3.74 1.46 4.19 7.87 1.05

Потребительский сектор

Аптеки 36,6 APTK - -5.76 6.88 4.95 - - 0.08 0.85 7.64 -

Верофарм VRPH 8.02 5.56 - 1.92 14.04 4.87 1.97 2.29 9.52 1.08

Фармстстандарт PHST - - - - - 3.49 - - - -

Разгу ляй GRAZ 0.69 0.19 - 10.54 11.20 - 0.04 1.39 13.93 0.08

Черкизово GCHE 6.77 3.11 - 4.30 10.92 4.96 0.42 0.95 8.70 0.74

Дикси DIXY 6.41 2.26 7.30 2.60 21.44 10.00 0.20 0.48 7.95 1.33

М.Видео MVID 46.53 9.35 56.30 -1.23 6.90 6.95 0.27 0.28 4.44 2.84

Магнит MGNT 31.41 14.47 20.25 1.02 20.01 15.04 1.23 1.56 14.26 5.80

Синергия SYNG 9.95 5.49 10.88 1.64 6.07 5.70 0.37 0.80 5.68 0.79

X5 FIVE LI 14.96 3.64 10.00 2.64 13.01 11.61 0.27 0.46 6.46 1.87

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Основные финансовые коэффициенты компаний (продолжение) 25 апреля 2014 г.
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Компания Тикер ROE ROA ROIC Net Debt / P/E P/E P/S EV/Sales EV/ P/BV

EBITDA след. год EBITDA
Энергетика

Blue Chips

Ру сГидро HYDR 3.61 2.32 5.10 1.59 8.44 5.43 0.56 1.11 4.72 0.37

ФСК ЕЭС FEES -0.82 -0.60 - 2.32 - 3.53 0.65 2.11 3.91 0.11

Интер РАО IRAO - - - - - 8.14 - - - -

Россети MRKH 3.02 1.21 3.08 2.93 - - - 1.22 6.81 -

Оптовая генерация

ОГК-2 OGKB - - - - - 4.68 - - - -

ОГК-4 EONR 16.65 14.02 14.54 -1.36 10.78 9.97 1.96 1.37 3.58 1.36

ОГК-5 OGKE 6.53 3.81 - 1.20 6.35 4.81 0.45 0.84 3.67 0.41

Территориальная генерация

ТГК-1 TGKA 7.37 4.24 6.73 1.92 4.00 3.28 0.36 0.95 3.91 0.28

ТГК-2 TGKB - - - - - - 0.04 0.60 - 0.08

Мосэнерго MSNG 3.23 2.47 3.53 0.93 4.10 4.10 0.20 0.37 2.36 0.12

ТГК-4 TGKD -20.72 -12.81 - 13.31 - - 0.13 0.59 18.64 0.18

ТГК-5 TGKE - - - 76.10 - - 0.09 0.86 95.25 0.09

ТГК-6 TGKF - - - - - - - - - -

Волжская ТГК VTGK 1.96 1.30 1.44 2.77 50.55 18.66 0.83 0.99 11.11 0.98

ТГК-9 TGKI -5.60 -1.91 - 4.73 - - 0.17 0.33 10.85 0.75

Ку збассэнерго KZBE -6.37 -4.06 - 269.69 - - 0.08 0.91 547.67 0.09

ТГК-14 TGKN -2.19 -1.11 - - - - 0.20 0.57 - 0.36

Межрегиональные распределительные сетевые компании (МРСК)

Ленэнерго LSNG 0.55 0.24 1.42 3.25 17.43 1.54 0.12 0.91 4.44 0.06

МОЭСК MSRS 12.89 6.75 9.76 1.05 2.88 4.33 0.39 0.79 2.52 0.36

МРСК Сибири MRKS 3.36 1.71 1.81 1.24 4.97 11.17 0.09 0.29 2.91 0.16

МРСК Северо-Запада MRKZ 1.66 0.91 1.85 2.71 6.79 6.42 0.07 0.48 4.41 0.11

МРСК Центра MRKC 3.69 1.79 4.39 2.23 5.41 1.89 0.11 0.54 3.54 0.20

МРСК Волги MRKV - - - - - 2.00 - - - -

МРСК Центра и Прив. MRKP - - - - - 2.73 - - - -

Новосибирскэнерго NONG 1.01 0.76 - - 26.10 - 0.29 - - 1.13

Связь, ИТ, медиа

МТС MTSS 60.64 16.93 21.17 0.99 7.09 7.93 1.36 2.09 4.73 3.55

Ростелеком RTKM 11.04 4.23 7.54 1.83 8.93 6.76 0.65 1.48 4.24 1.04

Мегафон MFON 40.04 13.22 21.20 0.78 10.69 9.61 1.86 2.48 5.60 4.02

АФК Система AFKS 25.02 5.31 12.50 1.09 4.12 5.98 0.28 0.69 2.83 0.94

РБК RBCM - - - - - 1.54 - - - -

Вымпелком VIP US -11.04 -2.69 7.02 2.32 9.52 9.92 0.68 2.02 4.73 1.45

СТС CTCM US 20.50 15.57 20.29 -0.77 8.69 9.64 1.78 2.36 7.25 2.02

Yandex YNDX US 32.22 23.31 - -1.03 27.36 19.21 9.13 11.20 26.76 7.67

Mail.ru MAIL LI 19.06 17.55 - -0.64 14.30 20.16 11.35 7.97 17.91 3.90

Химическая отрасль

Акрон AKRN 15.80 6.92 8.83 1.27 4.17 4.97 0.62 1.15 4.36 0.64

ФосАгро PHOR 23.55 10.56 14.12 1.38 11.91 9.17 1.40 1.55 6.08 2.64

Уралкалий URKA 15.39 8.94 9.35 1.57 13.28 13.91 4.64 6.44 12.07 1.94

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Российские корпоративные еврооблигации

AKBARS 8 3/4 11/19/15 103.875 1.525 01.04.2014 102.625 105.125 6.19 8.42 1.50 7.08 RU USD -/BB-/B1 3.35 19.05.2014 19.11.2012 -

ALFARU 7 1/2 09/26/19 100.236 2.806 01.04.2014 98.139 102.333 7.45 7.48 4.58 13.93 RU USD BB-/BB+/Ba3 0.23 26.09.2014 26.09.2012 -

ALFARU 7 3/4 04/28/21 103.250 3.024 01.04.2014 102.250 104.250 7.15 7.51 5.42 13.44 RU USD BB+/BBB-/Ba1 3.42 28.04.2014 28.04.2011 -

ALFARU 7 7/8 09/25/17 107.750 2.497 01.04.2014 106.875 108.625 5.39 7.31 3.11 10.21 RU USD BB+/BBB-/Ba1 0.26 25.09.2014 24.09.2010 -

ALFARU 8 03/18/15 104.000 0.564 01.04.2014 103.375 104.625 3.66 7.69 0.93 4.74 RU USD BB+/BBB-/Ba1 0.42 18.09.2014 18.03.2010 -

BKMOSC 6.699 03/11/15 102.303 1.235 01.04.2014 101.750 102.855 4.14 6.55 0.91 4.48 RU USD -/WD/Ba1 0.48 11.09.2014 11.03.2010 -

STPETE 11 10/24/18 108.000 - 04.02.2014 108.000 108.000 8.82 10.19 3.57 - RU USD -/WD/B1 4.98 24.04.2014 24.10.2012 -

STPETE 7.63 07/25/17 92.150 - 26.03.2014 92.150 92.150 10.50 8.28 2.92 - RU USD -/WD/B1 1.53 25.07.2014 25.07.2007 -

CRBKMO 7.7 02/01/18 95.500 -0.650 01.04.2014 93.000 98.000 9.12 8.06 3.32 13.39 RU USD BB-/BB/B1 1.41 01.08.2014 01.02.2013 -

CRBKMO 8 1/4 08/05/14 100.250 0.125 01.04.2014 98.750 101.750 7.36 8.23 0.33 3.11 RU USD -/BB/B1 1.42 05.08.2014 05.08.2011 -

CRBKMO 8.7 11/13/18 92.959 1.747 01.04.2014 90.167 95.750 10.67 9.36 3.72 11.29 RU USD -/BB-/NR 3.48 13.05.2014 13.05.2013 -

EVRAZ 6 1/2 04/22/20 86.625 6.609 01.04.2014 85.875 87.375 9.46 7.50 4.84 16.80 RU USD B+/BB-/- 2.98 22.04.2014 22.04.2013 -

EVRAZ 6 3/4 04/27/18 95.000 5.465 01.04.2014 94.167 95.833 8.22 7.11 3.49 12.45 RU USD B+/BB-/B1 3.00 27.04.2014 27.04.2011 -

EVRAZ 7.4 04/24/17 100.000 3.270 01.04.2014 99.375 100.625 7.40 7.40 2.69 9.22 RU USD B+/BB-/B1 3.35 24.04.2014 24.04.2012 -

EVRAZ 9 1/2 04/24/18 103.875 4.674 01.04.2014 103.125 104.625 8.35 9.15 3.33 11.19 RU USD B+/BB-/B1 4.30 24.04.2014 24.04.2008 -

GAZPRU 4.95 02/06/28 87.063 5.490 01.04.2014 86.125 88.000 6.37 5.69 9.78 15.48 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.84 06.08.2014 06.02.2013 -

GAZPRU 4.95 07/19/22 96.423 4.807 01.04.2014 95.750 97.095 5.49 5.13 6.79 10.16 RU USD BBB/BBB/Baa1 1.07 19.07.2014 19.07.2012 -

GAZPRU 5.999 01/23/21 103.376 3.570 01.04.2014 102.813 103.938 5.40 5.80 5.64 8.22 RU USD BBB/BBB/Baa1 1.23 23.07.2014 23.11.2011 -

GAZPRU 6.212 11/22/16 107.438 1.774 01.04.2014 106.813 108.063 3.23 5.78 2.42 4.07 RU USD BBB/BBB/Baa1 2.33 22.05.2014 22.11.2006 -

GAZPRU 6.51 03/07/22 105.163 3.736 01.04.2014 104.625 105.700 5.69 6.19 6.33 8.73 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.54 07.09.2014 07.03.2007 -

GAZPRU 7.288 08/16/37 104.375 6.336 01.04.2014 103.625 105.125 6.91 6.98 11.68 12.94 RU USD BBB/BBB/Baa1 1.03 16.08.2014 16.08.2007 -

GAZPRU 8 5/8 04/28/34 115.938 5.630 01.04.2014 115.188 116.688 7.12 7.44 10.23 11.37 RU USD BBB/BBB/Baa1 3.81 28.04.2014 28.04.2004 -

GAZPRU 8.146 04/11/18 114.280 1.812 01.04.2014 113.625 114.935 4.24 7.13 3.42 5.56 RU USD BBB/BBB/Baa1 3.98 11.04.2014 11.04.2008 -

SIBNEF 4 3/8 09/19/22 89.938 4.681 01.04.2014 89.438 90.438 5.91 4.86 7.05 10.17 RU USD BBB-/BBB/Baa2 0.22 19.09.2014 19.09.2012 -

SIBNEF 6 11/27/23 98.914 4.533 01.04.2014 98.388 99.440 6.15 6.07 7.29 10.67 RU USD BBB-/BBB/Baa2 2.17 27.05.2014 27.11.2013 -

GPBRU 5 5/8 05/17/17 103.638 2.864 01.04.2014 103.025 104.250 4.36 5.43 2.84 6.46 RU USD BBB-/BBB-/Baa3 2.19 17.05.2014 17.05.2012 -

GPBRU 6 1/2 09/23/15 104.745 2.238 01.04.2014 104.350 105.140 3.15 6.21 1.42 6.11 RU USD BBB-/BBB-/Baa3 0.25 23.09.2014 23.09.2005 -

GPBRU 6 1/4 12/15/14 102.601 1.085 01.04.2014 102.257 102.945 2.41 6.09 0.67 5.03 RU USD BBB-/BBB-/Baa3 1.94 15.06.2014 05.08.2010 -

GPBRU 7 1/4 05/03/19 103.143 3.987 01.04.2014 102.513 103.772 6.51 7.03 4.22 9.99 RU USD BB+/BB+/Ba3 3.10 03.05.2014 04.05.2012 -

GPBRU 7.496 12/28/23 98.015 3.911 01.04.2014 97.505 98.525 8.00 7.65 3.98 10.05 RU USD -/BB-/NR 2.06 28.06.2014 30.09.2013 28.12.2018

HCFBRU 10 1/2 04/19/21 92.907 5.876 01.04.2014 91.500 94.313 12.02 11.30 4.81 21.02 RU USD -/BB-/NR 4.96 17.04.2014 17.10.2013 17.04.2019

HCFBRU 9 3/8 04/24/20 91.282 0.864 01.04.2014 88.250 94.313 12.16 10.27 3.28 19.13 RU USD -/BB-/B1 4.24 24.04.2014 24.10.2012 24.04.2018

CHMFRU 6 1/4 07/26/16 104.112 1.174 01.04.2014 103.313 104.910 4.35 6.00 2.16 6.16 RU USD BB+/BB/Ba1 1.23 26.07.2014 26.07.2011 -

LUKOIL 4.563 04/24/23 92.719 3.462 01.04.2014 92.125 93.313 5.60 4.92 7.28 10.86 RU USD BBB/BBB/Baa2 2.07 24.04.2014 24.04.2013 -

LUKOIL 6 1/8 11/09/20 104.938 1.727 01.04.2014 104.438 105.438 5.23 5.84 5.42 8.05 RU USD BBB/BBB/Baa2 2.52 09.05.2014 09.11.2010 -

LUKOIL 6.656 06/07/22 107.125 2.210 01.04.2014 106.625 107.625 5.56 6.21 6.37 9.27 RU USD BBB/BBB/Baa2 2.22 07.06.2014 07.06.2007 -

LUKOIL 7 1/4 11/05/19 111.438 1.768 01.04.2014 110.875 112.000 4.88 6.51 4.62 6.97 RU USD BBB/BBB/Baa2 3.06 05.05.2014 05.11.2009 -

METINR 5 5/8 04/17/20 95.813 7.353 01.04.2014 95.250 96.375 6.47 5.87 5.03 13.51 RU USD BB/BB-/Ba2 2.66 17.04.2014 17.04.2013 -

GMKNRM 4 3/8 04/30/18 99.739 3.356 01.04.2014 99.103 100.375 4.45 4.39 3.70 8.42 RU USD BBB-/BB+/Baa2 1.91 30.04.2014 30.04.2013 -

NMOSRM 10 04/26/19 97.763 -1.000 01.04.2014 94.375 101.150 10.58 10.23 3.90 17.23 RU USD -/B+/B1 4.47 26.04.2014 26.04.2012 -

NMOSRM 7 1/4 04/25/18 98.938 3.329 01.04.2014 97.375 100.500 7.56 7.33 3.47 11.17 RU USD -/BB-/Ba3 3.26 25.04.2014 25.04.2013 -

NMOSRM 8 3/4 10/21/15 102.700 3.414 01.04.2014 101.775 103.625 6.87 8.52 1.42 8.67 RU USD -/B+/B1 4.03 21.04.2014 21.04.2010 -

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал

Bond Name Price Price Chg Price Price Price YTM Yield Duration Volatility Country Cur Ratings Coupon Coupon Issued Call/Put

Last 5 Day Date Bid Ask (mid) Current (mid) 90D S/F/M Accrued Date Date Date

Российские суверенные еврооблигации

RUSSIA 3 5/8 04/29/15 102.195 0.146 01.04.2014 101.978 102.412 1.53 3.55 1.04 2.67 RU USD BBB/BBB/Baa1 1.59 29.04.2014 29.04.2010 -

RUSSIA 3 1/4 04/04/17 102.900 1.504 01.04.2014 102.275 103.525 2.24 3.16 2.88 4.52 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.03 04.10.2014 04.04.2012 -

RUSSIA 11 07/24/18 132.875 2.602 02.04.2014 131.875 132.875 2.93 8.31 3.59 5.59 RU USD BBB/BBB/Baa1 2.23 24.07.2014 24.07.1998 -

RUSSIA 3 1/2 01/16/19 100.313 1.711 01.04.2014 100.042 100.583 3.43 3.49 4.36 6.17 RU USD BBB/BBB/Baa1 1.95 16.07.2014 16.09.2013 -

RUSSIA 5 04/29/20 105.525 2.080 01.04.2014 105.125 105.925 3.97 4.74 5.22 7.12 RU USD BBB/BBB/Baa1 2.19 29.04.2014 29.04.2010 -

RUSSIA 4 1/2 04/04/22 100.201 2.572 01.04.2014 99.713 100.688 4.47 4.49 6.80 9.07 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.04 04.10.2014 04.04.2012 -

RUSSIA 4 7/8 09/16/23 100.143 2.686 01.04.2014 99.770 100.516 4.86 4.87 7.66 9.96 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.28 16.09.2014 16.09.2013 -

RUSSIA 12 3/4 06/24/28 166.290 2.282 02.04.2014 164.310 166.290 5.90 7.71 8.28 8.15 RU USD BBB/BBB/Baa1 3.65 24.06.2014 24.06.1998 -

RUSSIA 7 1/2 03/31/30 114.830 1.800 02.04.2014 114.625 114.830 4.50 6.54 4.87 6.49 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.15 30.09.2014 25.08.2000 -

RUSSIA 5 5/8 04/04/42 98.605 3.352 01.04.2014 98.167 99.042 5.73 5.70 14.31 13.86 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.05 04.10.2014 04.04.2012 -

RUSSIA 5 7/8 09/16/43 100.500 3.831 01.04.2014 100.125 100.875 5.84 5.85 14.32 16.59 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.34 16.09.2014 16.09.2013 -
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Bond Name Price Price Chg Price Price Price YTM Yield Duration Volatility Country Cur Ratings Coupon Date

Last 5 Day Date Bid Ask (mid) Current (mid) 90D S/F/M Accrued Coupon Issued Call/Put

RSHB 6.299 05/15/17 105.117 3.180 01.04.2014 104.620 105.613 4.51 5.99 2.81 6.26 RU USD -/BBB-/Baa3 2.48 15.05.2014 14.05.2007 -

RSHB 9 06/11/14 101.240 0.299 01.04.2014 100.983 101.496 1.95 8.89 0.18 1.96 RU USD -/BBB-/Baa3 2.90 11.06.2014 11.06.2009 -

PROMBK 10.2 11/06/19 101.425 1.552 01.04.2014 99.375 103.475 9.86 10.06 4.22 11.81 RU USD -/B+/B1 4.28 06.05.2014 06.11.2012 -

PROMBK 12 3/4 05/27/15 107.538 2.882 01.04.2014 106.505 108.570 5.80 11.86 1.06 8.80 RU USD NR/B+/B1 4.60 27.05.2014 27.11.2009 -

PROMBK 8 1/2 04/25/17 103.188 3.126 01.04.2014 102.025 104.350 7.31 8.24 2.66 11.77 RU USD -/BB-/Ba3 3.83 25.04.2014 25.04.2012 -

ROSNRM 4.199 03/06/22 90.438 4.830 01.04.2014 89.813 91.063 5.72 4.64 6.72 11.23 RU USD BBB/WD/Baa1 0.36 06.09.2014 06.12.2012 -

HYDRRM 7 7/8 10/28/15 97.402 1.282 01.04.2014 96.947 97.857 9.95 8.09 1.44 6.64 RU RUB BB+/BB+/Ba1 3.47 28.04.2014 28.10.2010 -

RUSSIA 7.85 03/10/18 98.948 1.110 01.04.2014 98.599 99.297 8.17 7.93 3.43 6.16 RU RUB BBB+/BBB/Baa1 0.59 10.09.2014 10.03.2011 -

RUSB 10 3/4 04/10/18 93.988 2.022 01.04.2014 91.500 96.475 12.71 11.44 3.16 20.28 RU USD B-/B/B3 5.29 10.04.2014 10.10.2012 -

RUSB 7.561 12/01/16 95.123 3.397 01.04.2014 92.250 97.995 9.68 7.95 2.38 11.55 RU USD B-/-/B3 2.65 01.06.2014 01.12.2006 -

RUSB 7.73 12/16/15 96.748 2.108 01.04.2014 94.750 98.745 9.85 7.99 1.58 10.74 RU USD B-/-/B3 2.38 16.06.2014 16.12.2005 -

RUSB 9 1/4 07/11/17 99.238 1.654 01.04.2014 97.250 101.225 9.88 9.32 1.20 15.14 RU USD B+/B+/B2 2.21 11.07.2014 11.07.2012 -

RURAIL 5.7 04/05/22 99.982 5.164 01.04.2014 99.375 100.588 5.70 5.70 6.53 10.07 RU USD BBB/BBB/Baa1 0.03 05.10.2014 05.04.2012 -

SBERRU 5 1/4 05/23/23 94.203 4.591 01.04.2014 93.563 94.842 6.09 5.57 7.16 11.90 RU USD -/BBB-/- 1.95 23.05.2014 23.05.2013 -

SBERRU 5 1/8 10/29/22 95.029 4.550 01.04.2014 94.525 95.533 5.87 5.39 6.83 13.09 RU USD -/BBB-/Baa3 2.25 29.04.2014 29.10.2012 -

SBERRU 6 1/8 02/07/22 104.475 3.515 01.04.2014 103.875 105.075 5.41 5.86 6.32 9.41 RU USD -/BBB/Baa1 1.02 07.08.2014 07.02.2012 -

SBERRU 7 01/31/16 96.076 0.557 01.04.2014 95.155 96.996 9.39 7.29 1.71 4.59 RU RUB -/BBB/Baa1 1.30 31.07.2014 31.01.2013 -

CHMFRU 4.45 03/19/18 99.274 2.975 01.04.2014 98.423 100.125 4.65 4.48 3.66 8.16 RU USD BB+/BB/NR 0.22 19.09.2014 19.03.2013 -

CHMFRU 5.9 10/17/22 95.750 2.956 01.04.2014 95.125 96.375 6.56 6.16 6.59 12.31 RU USD BB+/BB/Ba1 2.79 17.04.2014 17.10.2012 -

VEBBNK 5.942 11/21/23 97.154 4.350 01.04.2014 96.620 97.688 6.34 6.12 7.26 11.76 RU USD BBB/BBB/- 2.24 21.05.2014 21.11.2013 -

VEBBNK 6.025 07/05/22 99.523 4.228 01.04.2014 99.013 100.032 6.10 6.05 6.51 11.63 RU USD BBB/BBB/- 1.54 05.07.2014 05.07.2012 -

VEBBNK 6.8 11/22/25 102.210 4.527 01.04.2014 101.460 102.960 6.52 6.65 8.06 12.14 RU USD BBB/BBB/- 2.55 22.05.2014 22.11.2010 -

VIP 7.5043 03/01/22 104.063 6.007 01.04.2014 103.563 104.563 6.83 7.21 6.10 13.75 RU USD BB/-/Ba3 0.75 01.09.2014 29.06.2011 -

VTB 6 04/12/17 104.415 2.493 01.04.2014 103.952 104.877 4.42 5.75 2.73 7.63 RU USD -/WD/Baa2 2.92 12.04.2014 12.04.2012 -

VTB 6 1/4 06/30/35 103.907 1.765 01.04.2014 103.125 104.688 5.92 6.02 12.02 5.27 RU USD BBB/WD/Baa2 1.68 30.06.2014 30.06.2005 -

VTB 6 7/8 05/29/18 107.276 3.381 01.04.2014 106.863 107.688 4.91 6.41 3.61 9.03 RU USD BBB/WD/Baa2 2.46 28.05.2014 28.05.2008 -

VTB 6.465 03/04/15 103.498 1.391 01.04.2014 102.938 104.058 2.54 6.25 0.89 2.92 RU USD BBB/WD/Baa2 0.59 04.09.2014 04.03.2010 -

VTB 6.551 10/13/20 104.748 3.514 01.04.2014 104.283 105.213 5.67 6.25 5.28 12.08 RU USD BBB/WD/Baa2 3.17 13.04.2014 13.10.2010 -

VTB 6.95 10/17/22 101.888 4.670 01.04.2014 101.475 102.300 6.66 6.82 6.39 13.26 RU USD BBB-/WD/Ba1 3.28 17.04.2014 17.10.2012 -

VTB 9 1/2 12/29/49 102.125 2.897 01.04.2014 101.125 103.125 9.14 9.30 5.94 14.43 RU USD -/-/NR 3.19 06.06.2014 06.08.2012 06.12.2022

Bond Name Price Price Chg Price Price Price YTM Yield Duration Volatility CountryCurrency Ratings Coupon Date

Last 5 Day Date Bid Ask (mid) Current (mid) 30D S/F/M Accrued Coupon Issued Call/Put

MHPSA 10 1/4 04/29/15 98.561 2.130 01.04.2014 97.032 100.089 11.72 10.40 0.99 16.14 UA USD -/CCC/Caa1 4.50 29.04.2014 29.04.2010 -

BELRUS 8 3/4 08/03/15 102.125 1.114 01.04.2014 101.375 102.875 7.03 8.57 1.26 8.03 BY USD B-/-/B3 1.56 03.08.2014 03.08.2010 -

BELRUS 8.95 01/26/18 103.125 0.763 01.04.2014 102.125 104.125 7.97 8.68 3.26 10.85 BY USD B-/-/B3 1.77 26.07.2014 26.01.2011 -

SBSG 3 1/2 12/01/14 100.408 0.038 02.04.2014 100.229 100.586 2.86 3.49 0.64 0.43 CN CNY A-/A-/A3 1.21 03.06.2014 01.12.2011 -

DBR 4 1/4 07/04/39 134.510 0.074 01.04.2014 134.470 134.550 2.41 3.16 16.92 7.17 DE EUR NR/AAA/Aaa 3.23 04.07.2014 26.01.2007 -

DBKAZ 4 1/8 12/10/22 90.755 1.120 01.04.2014 90.135 91.375 5.48 4.55 7.20 5.33 KZ USD BBB+/BBB/Baa3 1.34 10.06.2014 10.12.2012 -

DBKAZ 5 1/2 12/20/15 104.625 0.240 01.04.2014 104.135 105.115 2.70 5.26 1.63 2.00 KZ USD BBB+/BBB/Baa3 1.63 20.06.2014 20.12.2010 -

DBKAZ 6 1/2 06/03/20 106.808 0.407 01.04.2014 105.750 107.865 5.19 6.09 5.10 5.07 KZ USD BBB+/BBB/Baa3 2.24 03.06.2014 03.06.2005 -

EASTCM 7 3/4 04/22/18 95.470 - 20.02.2014 95.470 95.470 9.11 8.12 3.41 - KZ USD -/B/B3 3.55 22.04.2014 22.04.2013 -

HSBKKZ 7 1/4 05/03/17 107.183 0.234 01.04.2014 106.250 108.115 4.71 6.76 2.74 4.07 KZ USD BB/BB/Ba3 3.10 03.05.2014 03.05.2007 -

KAZNMH 4 5/8 05/24/23 94.505 3.208 01.04.2014 93.635 95.375 5.39 4.89 7.36 7.70 KZ USD BBB+/BBB/- 1.71 24.05.2014 24.05.2013 -

KKB 8 11/03/15 100.655 0.154 01.04.2014 99.510 101.800 7.54 7.95 1.46 3.59 KZ USD B/B/Caa1 3.42 03.05.2014 03.11.2005 -

KTZKZ 6 3/8 10/06/20 109.974 1.832 01.04.2014 109.510 110.438 4.58 5.80 5.48 4.08 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 0.02 06.10.2014 06.10.2010 -

KZAPKZ 6 1/4 05/20/15 104.068 -0.110 01.04.2014 103.458 104.678 2.54 6.01 1.08 2.67 KZ USD -/BBB-/Baa3 2.38 20.05.2014 20.05.2010 -

KZOKZ 11 3/4 01/23/15 107.631 0.097 01.04.2014 107.323 107.938 2.01 10.92 0.77 1.52 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 2.42 23.07.2014 23.07.2009 -

KZOKZ 5 3/4 04/30/43 91.566 3.255 01.04.2014 91.135 91.996 6.39 6.28 13.46 11.10 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 2.51 30.04.2014 30.04.2013 -

KZOKZ 7 05/05/20 113.630 0.955 01.04.2014 113.135 114.125 4.42 6.16 5.00 4.52 KZ USD BBB-/BBB/Baa3 2.96 05.05.2014 05.05.2010 -

Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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AKBARS 8 3/4 11/19/15
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Источник: Bloomberg, данные компаний, оценки Универ Капитал
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Лицензии

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 077-12601-100000 от 09 октября 2009 года,
выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия – без ограничения срока действия.
Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности № 077-12604-010000 от 09 октября 2009 года,
выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия – без ограничения срока действия.
Лицензия на осуществление депозитарной деятельности № 077-12895-000100 от 02.02.2010 г., выдана Федеральной службой по финансовым рынкам,
срок действия - бессрочная.
Лицензия на заключение биржевым посредником в биржевой торговле договоров, являющихся производными финансовыми инструментами,
базисным активом которых является биржевой товар № 1515 от 01.07.2010 г., выдана Федеральной службой по финансовым рынкам, срок действия - без
ограничения срока действия.

Заявление об ограничении ответственности

Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО «УНИВЕР Капитал» на основе информации, полученной из официальных общедоступных источников, в надежности и
достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и недостоверности указанной информации, не
проводилось. Аналитические выводы и заключения, представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов ООО «УНИВЕР Капитал». Никакая информация и
никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке или продаже ценных бумаг, иных финансовых инструментов, опционов, фьючерсов
или ценных бумаг, производных от этих активов (деривативов), не является офертой или предложением делать оферту или осуществлять иные вложения капитала. Данное
аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За достоверность
информации, лежащей в основе настоящего документа, и за последствия решений, принятых Вами на основе настоящего документа. ООО «УНИВЕР Капитал» ответственности
не несет. Необходимо принимать во внимание, что доход от инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой имеет место,
может варьироваться, а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют может
оказать неблагоприятное влияние на курс, стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента, упомянутых в настоящем документе.
Никакая информация, касающаяся налогообложения, изложенная в настоящем документе, не является консультированием по вопросам налогообложения. Наша Компания
настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями к независимым специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться особые
обстоятельства каждой конкретной ситуации. ООО «УНИВЕР Капитал» проводит строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных
или потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов, а также предотвращение ущемления интересов инвесторов. Для получения дополнительной информации о
ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в ООО «УНИВЕР Капитал». Воспроизводить, копировать, цитировать. а также делать выдержки
из настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО «УНИВЕР Капитал» запрещено.
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