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Закр. Изм.          Изм.          

день, % нед., %

ММВБ 1300.54 -2.15% -2.19%

РТС 1145.66 -2.25% -2.30%

MSCI Russia 623.16 -2.55% -2.72%

MSCI EM 1004.46 0.07% -0.47%

S&P 500 1878.61 0.17% 0.74%

DJI 16501.65 0.00% 0.57%

FTSE 100 6703.00 0.42% 1.17%

DAX 30 9548.68 0.05% 1.48%

NIKKEI 225 14404.99 -0.97% -0.09%

SSE Composite (09:00 МСК) 2053.62 -0.17% -2.10%

VIX 13.32 0.38% -0.30%

Закр. Изм.           Изм.          

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0.44 0.00 4.30

UST 10 YTM, % 2.69 0.20 -3.30

UST 10 - TIPS 10, б.п. 0.47 -1.30 -4.20

iTraxx Crossover Europe 

5Y, б.п. 281.85 2.39 -2.91

Russia 30 YTM, % 5.10 16.00 29.95

Russia 5Y CDS, б.п. 249.92 7.40 2.47

Libor 3m USD, % 0.23 -0.09 0.20

Libor 12m USD, % 0.55 0.12 0.30

USD/RUB NDF 3m, % 9.35 41.00 11.00

USD/RUB NDF 12m, % 9.25 0.00 52.00

RUB overnight, % 7.25 0.00 0.00

Mosprime 3m, % 9.16 0.00 -4.00

Закр. Изм.         Изм.         

 день, %  нед., %

USD/RUB ЦБ 35.66 -0.04% -1.16%

EUR/RUB ЦБ 49.28 0.13% -1.21%

корзина (EUR+USD)/RUB 41.94 0.31% 0.94%

USD Index 79.88 -0.07% -0.03%

EUR/USD 1.38 0.10% 0.12%

USD/JPY 102.30 -0.22% -0.08%

GBP/USD 1.68 0.14% 0.07%

AUD/USD 0.93 -0.29% -0.68%

USD/CAD 1.10 -0.10% 0.17%

USD/CNY 6.25 0.18% 0.48%

Закр. Изм.          Изм.         

день, %  нед., %

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 110.33 1.12% 0.73%

нефть WTI, USD/барр. (NY-

MEX) 101.94 0.49% -2.26%

нат. газ, USD/mln BTU (ICE) 4.71 -0.53% -0.76%

золото, USD/унц. (CME) 1293.24 0.78% -0.09%

серебро, USD/унц. (CME) 19.60 1.03% 0.05%

Рынок акций
В четверг, 24 апреля, индекс ММВБ после непродолжительной 
консолидации в начале торгов взял курс вниз, и снижался 
практически всю сессию. В моменте индекс опускался до 
1290 пунктов (минимум за месяц), перед закрытием немного 
отскочил, до 1300,54 (-2,15%).

Снижение шло по всему спектру бумаг. В отраслевом разрезе в 
аутсайдерах электроэнергетика (Россети, ФСК ЕЭС, ИнтерРАО) 
и потребительский сектор (Магнит, ДИКСИ). Среди наиболее 
ликвидных бумаг опережающими темпами снижались обычка 
Сбербанка и ГАЗПРОМ, заметно лучше рынка держались акции 
ГМК Норильский Никель и ВТБ.

Главной причиной снижения котировок стали в очередной 
раз реализовавшиеся геополитические риски: активизация 
«антитеррористической операции» на востоке Украины, 
человеческие жертвы, и, как следствие, совсем уже 
недвусмысленные предупреждения в адрес Киева со стороны 
России, подкрепленные новыми военными учениями у границы.

Эскалация напряженности ограничила вчера и рост 
зарубежных индексов – но все же в «плюсе» пока удержались 
и большинство европейских индикаторов(FTSEurofirst300 
+0,33%) и индексы в США (S&P500 +0,17%). В США заказы на 
товары длительного пользования выросли существенно лучше 
ожиданий (без учета транспорта рост самый сильный с осени 
2012 года, +2,0%).

Рыночная ситуация, судя по всему, возвращается в 
«доженевскую» парадигму: конец недели инвесторы проведут 
в размышлениях о вероятности физического вмешательства 
России в ситуацию и под аккомпанемент предупреждений 
Запада о новых санкциях. Вчерашняя относительно спокойная 
динамика рубля позволяла предположить, что определенный 
иммунитет к этим рискам у рынка уже есть.

Однако впереди выходные, которые за время украинского 
кризиса не раз совпадали с обострением ситуации. А 
непосредственным негативным триггером станет случившееся 
только что снижение агентством S&P суверенного рейтинга 
России до ВВВ- с по-прежнему «негативным» прогнозом. Так 
что индекс ММВБ с утра протестирует вчерашний минимум 
(1290) и, вполне возможно, отправится ниже, к 1270 пунктам.
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ТМК Вынесена рекомендация по дивидендам

Совет директоров ТМК рекомендовал общему собранию 
акционеров компании осуществить финальные дивидендные 
выплаты из расчета 0.78 руб. на акцию. Это на 7% ниже, чем годом 
ранее, что обусловлено ухудшением финансовых результатов 
компании. Суммарные дивидендные выплаты за год составят, 
таким образом, 1.82 руб. на акцию, на 18% меньше, чем в прошлом 
году. Рекомендованная дата закрытия реестра под дивиденды – 7 
июля.

ТМК

ОАО ТМК опубликовало операционную отчетность по итогам 1кв14, 
показав падение выпуска продукции. Так, относительно 4кв13 
выпуск бесшовных труб сократился на 3%, сварных – на 16%. 
При этом выпуск OCTG остался практически на том же уровне, 
опустившись всего на 0.5% кв/кв. Подобная динамика связана со 
снижением спроса на бесшовные и сварные линейные трубы, а 
также трубы большого диаметра, комментирует компания. В целом, 
объем производства бесшовных труб соответствует уровню 1кв13, 
в связи с чем опасений пока не вызывает. Производство OCTG, 
ключевой продукции ТМК, относительно 1кв13 возросло на 13%. 
Однако падение производства сварных труб на 9% г/г говорит 
о снижении спроса на трубную продукцию. Компания ожидает 
более слабой конъюнктуры рынка в 2014 г. в России вследствие 
неустойчивой макроэкономической ситуации, волатильности 
валютных курсов и неопределенности на товарных рынках. Мы 
не ожидаем выдающихся финансовых результатов от ТМК в 1кв14, 
падение производства на фоне ценовой коррекции, вероятно, 
ухудшит показатели.

Компания сократила выпуск труб

Акрон Компания опубликовала производственные ре-
зультаты  за 1кв14
В 1кв14 Акрон увеличил производство основной товарной 
продукции на 6% до 1 647 тыс. тонн 1кв14 по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года. Объем производства 
минеральных удобрений вырос на 3%, до 1 385 тыс. тонн, несмотря 
на небольшое снижение объемов выпуска аммиака.

ЛУКОЙЛ

СД ЛУКОЙЛа рекомендовал акционерам на ГОСА, которое состоится 
26 июня, одобрить выплату дивидендов за 2013 год в размере 
110 руб. на акцию с учетом ранее выплаченных промежуточных 
дивидендов (50 руб. на бумагу). Это более чем на 20% больше 
прошлогодних выплат. Таким образом, «доплата» составит 60 руб. 
на акцию, оказавшись несколько выше ожидаемых нами 57 руб. 
Реестр под дивиденды планируется закрыть 15 июля. Исходя из 
текущих котировок акций эмитента, их дивидендная доходность 
составляет порядка 3,2%. 

Компания определилась с дивидендами
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Акрон, объемы производства, тыс. тонн

 

1кв14 1кв13 Изм.

Аммиак 472,6 482,4 -2,0%

Азотные удобрения 803,5 752,6 6,8%

Сложные удобрения 721,2 693,2 4,0%

Итого* 1385,1 1348,5 2,7%
 
*- производство за вычетом внутреннего потребления
Источник: данные компании, расчеты Банка БФА

Важно отметить, что рост производства азотных удобрений на 7% 
произошел благодаря работе агрегата карбамида, пущенного в 
2012 г. и успешному завершению модернизации производственной 
цепочки карбамид‒КАС. Таким образом, как отмечает руководство 
компании,  Группа начинает получать результаты от завершенных 
ранее инвестиционных проектов.

На мировом рынке минеральных удобрений в 1кв14 наблюдался 
активный спрос со стороны потребителей в Северном полушарии 
планеты в преддверии весеннего посевного сезона. Мы 
позитивно оцениваем производственные результаты Акрона и 
склонны ожидать дальнейшую динамику улучшения рыночной 
конъюнктуры на рынке минеральных удобрений  на протяжении 
2014 г. 
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Пред. Пересм.

24 апр 12:00 DE Индекс экон. ожиданий IFO  (IFO  expec tations) А пр 107.3 106.4
24 апр 12:00 DE Индекс делового климата IFO  (IFO  bus iness  c limate) А пр 111.2 110.7
24 апр 12:00 DE Индекс текущих условий IFO  (IFO  current conditions) А пр 115.3 115.2
24 апр 16:30 US Заказы на товары длит. польз. м/м, % (Durable goods  orders  m/m) Мар 2.6 2.2 2.1
24 апр 16:30 US Заказы на тов. длит. польз. без. трансп. м/м, % (Durable goods  ex transp) Мар 2.0 0.1
24 апр 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless  c laims) до 19 апр. 329 304 305
24 апр 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (C ontinuing c laims) до 12 апр. 2 .680 2.739 2.741
24 апр 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф  (E IA  weekly natural gas) до 18  апр. 49 24

25 апр 3:30 JP  Индекс потребит. цен г/г, % (National C P I  y/y) Мар 1.6 1.5
25 апр 3:30 JP  Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National C P I  y/y) Мар 1.3 1.3
25 апр 3:30 JP  Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo C P I  y/y) А пр 2.9 1.3
25 апр 3:30 JP  Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo C P I  y/y) А пр 2.7 1.0
25 апр 12:30 GB Роз. продажи м/м, % (Retail sales  m/m) Мар 1.7
25 апр 12:30 GB Роз. продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Мар 3.7
25 апр 15:00 IN Золотовалютн. резервы, $  млрд. (Foreign reserves) до 18  апр. 309.44
25 апр 17:30 BR С чет текущих операций, $  млрд. (C urrent account) Мар -7.5
25 апр 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U . of M ichigan C onf, F) А пр 82.6
25 апр 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U . of M ichigan C onf, A ) А пр 82.6
25 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  (EC RI  U .S. Weekly Leading Index)до 18 апр. 134.8
25 апр 18:30 US Индекс опереж. индикаторов EC RI  WLI  г/г, % (EC RI Weekly Leading Index y/y)до 18  апр. 3 .8

28 апр 3:50 JP  Р озничные продажи г/г, % (Retail sales  y/y) Мар 3.6
28 апр 18:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (P ending home sales  m/m) Мар -0.8

29 апр 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Мар 1.3
29 апр 12:30 GB ВВП предварит. кв/кв, % (GDP  q/q A ) 1  кв. 0 .7
29 апр 12:30 GB ВВП предварит. г/г, % (GDP  y/y A ) 1  кв. 2 .7
29 апр 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  нед/нед, % (IC SC  chain s tore sales  w/w)до 19 апр. 0 .4
29 апр 15:45 US Р озничные продажи сети IC SC  г/г, % (IC SC  chain s tore sales  y/y) до 19  апр. 1 .9
29 апр 16:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (C P I  m/m P ) А пр 0.3
29 апр 16:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (C P I  y/y P ) А пр 1.0
29 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 19 апр. -0 .5
29 апр 16:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 19  апр. 3 .7
29 апр 17:00 US Индекс цен на жилье S&P /C ase-Shiller 20  м/м, % (S&P /C ase-Shiller 20  m/m)Фев -0.1
29 апр 18:00 EZ Индекс экон. ожиданий (Economic  Sentiment) А пр 102.4
29 апр 18:00 US Индекс потреб. доверия (C onsumer confidence) А пр 82.3

30 апр 3:15 JP  Индекс деловой активности в промышл. (PMI Manufac turing) А пр 53.9
30 апр 3:50 JP  Пром. производство предварит. м/м, % (Indus trial produc tion m/m P ) Мар -2.3
30 апр 9:00 JP  Заказы на строительство г/г, % (C ons truc tion orders  y/y) Мар 12.3
30 апр 9:00 JP  Новое строительство г/г, % (Hous ing s tarts  y/y) Мар 1.0
30 апр 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Май 8.5
30 апр 10:45 FR Индекс цен производит. м/м, % (P roducer prices  m/m) Мар -0.1
30 апр 10:45 FR Потреб. расходы м/м, % (C onsumer spending m/m) Мар 0.1
30 апр 11:55 DE Уровень безработицы, % (Unemployment rate) А пр 6.7
30 апр 11:55 DE Число безработных м/м, тыс. (Unemployment change m/m) А пр -12.0
30 апр 13:00 EZ О ценка индекса потребит. цен  г/г, % (C P I  es timate y/y) А пр 0.5
30 апр 13:30 IN Денежный агрегат М3 2  нед.г/ 2  нед.г, % (M3 money supply) 13.6
30 апр 16:15 US Новые рабочие места в нес/х секторе - A DP , тыс. (A DP  National Empl Report)А пр 191
30 апр 16:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP  y/y A ) 1  кв. 2 .6
30 апр 16:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP  deflator) 1  кв. 1 .6
30 апр 16:30 C A  Индекс цен производит. м/м, % (P P I  m/m) Мар 1.0
30 апр 16:30 C A  Индекс цен производит. г/г, % (P P I  y/y) Мар 1.8
30 апр 16:30 C A  ВВП м/м, % (GDP  m/m) Фев 0.5
30 апр 17:45 US Чикагский индекс деловой активности (C hicago PMI) А пр 55.9
30 апр 18:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude s tocks) до 18  апр. 3 .524
30 апр 18:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly gasoline s tocks) до 18  апр. -0 .274
30 апр 18:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly dis t s tocks) до 18  апр. 0 .597
30 апр 18:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (E IA  weekly c rude C ushing)до 18  апр. -0 .788
30 апр 22:00 US С тавка ФРС  (FO MC  interes t rate dec is ion) - 0.25
30 апр   :  RU  Международн. резервы, $  млрд. (C entral Bank reserves) до 18  апр. 482.0
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