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ЧЕТВЕРГ

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – умеренно негативный.  Мировые фондовые рынки демонстри-
руют преимущественно нисходящую динамику на фоне перспектив сокращения про-
граммы поддержки американской экономики в ближайшее время. Биржевые индексы 
США потеряли 0,3-0,4%, в Азии выделяется только японский рынок, который получает 
преимущества от ослабления йены. Фьючерс на S&P утром снижается на 0,2%. Цены 
на нефть накануне заметно подросли от локальных минимумов на фоне статистики о 
запасах в США. Баррель Brent находится на уровне $107,7 за баррель. На этом фоне 
мы ожидаем, что российский рынок откроется снижением на 0,5-1%. Поддержкой по 
ММВБ выступает уровень 1500 пунктов. Влияние на ход торгов сегодня могут оказать 
данные по заявкам на пособие по безработице в США, статистика по ценам произ-
водителей, индексу деловой активности ФРБ Филадельфии, а также индексу опере-
жающих индикаторов. 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Российский фондовый рынок начал торги в среду со сни-
жения на умеренно негативном внешнем фоне. Американские 
индексы накануне снизились, не радовали и азиатские площадки. 
Нефть также потеряла в цене. Индекс ММВБ на этом фоне на-
правился тестировать уровень 1500 пунктов в качестве поддержки. 
Большая часть сессии прошла на рынке именно около этой от-
метки. Вечером сильные данные по розничным продажам в США 
оказали поддержку «быкам», и ММВБ смог минимизировать поте-
ри. По итогам торгов индикатор снизился на 0,2% и завершил день 
на отметке 1508,5 пунктов. Нефтегазовый сектор демонстрировал 
неоднозначную динамику на  фоне снижения котировок «черного 
золота». Баррель Brent опускался до уровня $106,5 в ходе сессии. 
Бумаги Газпрома на этом фоне прибавили 0,8%. Компания сооб-
щила о скором начале строительства ветки «Южного потока» в 
Сербии. Акции Новатэка подросли на 0,2%. Лукойл и Роснефть 
при этом подешевели в рамках 0,1%, а Сургутнефтегаз потерял 
1,5%. Металлургический сектор выглядел лучше рынка. НЛМК по-
казал лучший результат среди бумаг индекса ММВБ, прибавив 
3,8%. Северсталь подорожала на 3%, ММК – на 2,2%. Хуже «коллег» 
выглядел Русал, расписки которого подешевели на 2,7%. Бумаги 
банковского сектора торговались лучше рынка, несмотря на ново-
сти об отзыве лицензии у Мастер-банка, оказавшей значительное 
влияние на финсектор страны. Сбербанк ослаб на 0,2%, ВТБ подо-
рожал на 1,6%. 

МИРОВЫЕ РЫНКИ
Перспективы скорого сокращения объемов программы выку-
па активов негативно отразились на динамике американского рынка 
акций в среду, 20 ноября. Индексы Dow Jones и S&P500 по итогам 
дня потеряли по 0,4%, Nasdaq ослаб на 0,3%. Наиболее значимым 
событием стала публикация протоколов октябрьского заседания 
ФРС. Регулятор отметил, что макроэкономические данные свиде-
тельствуют об улучшении ситуации на рынке труда, а это являет-
ся поводом для сокращения программы стимулов. Президент ФРБ 
Сент-Луиса Дж.Буллард заявил, что обсуждение вопроса об умень-
шении стимулов состоится уже на следующем заседании в декабре, 
однако решение будет зависеть от макростатистических данных. 
Инвесторы, ожидавшие сокращения программы выкупа только в 
марте 2014 года, негативно восприняли новости. Теперь участники 
рынка будут внимательно следить за выходящей статистикой, при-
чем негативные данные могут вызывать положительную реакцию 
рынка, поскольку они снизят вероятность сокращения стимулов. 
Макростатистика в среду носила неоднозначный характер. Рознич-
ные продажи в октябре показали рост на 0,4%, тогда как ожидалось 
повышение только на 0,1%. За исключением автомобилей продажи 
выросли на 0,2%, также опередив прогноз. Индекс потребительских 
цен снизился на 0,1%, аналитики прогнозировали, что паказатель не 
изменится. Базовый ИПЦ прибавил 0,1%, оказавшись на 0,1% ниже 
ожиданий. Продажи домов на вторичном рынке в октябре составили 
5,12 млн ед., что на 0,08 млн ниже прогнозов.
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение
- Негативная динамика в США и Азии
- Фьючерсы РТС и S&P в минусе

Рост 
- Нефть подросла после локальных 
минимумов

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

143510 1776.60 107.733 15357.76 1508.52

-0.60% -0.17% -0.30% 1.87% -0.18%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.
Данные ММВБ.

Бумаги Уралкалия оказались в 
аутсайдерах рынка по итогам торгов 
в среду. Они подешевели на 4% на 
фоне сообщения о том, что кипрская 
«дочка» Сбербанка, SIB Cyprus Limited, 
сократила свое участие в компании с 
10,5% до 0,1%.
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-3.78%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 13.11.2013
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Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ
* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализирует 
информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 
году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-
крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-
ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 
одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.
Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материа-
лы по фондовому рынку и рынку коллективных инвестиций. Основная зада-
ча — оценка текущей ситуации, макроэкономических тенденций, прогноз даль-
нейшего развития и формирование инвестиционных предложений для участников 
рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, коллек-
тивные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.
 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 
значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 
показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 
инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 
информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 
за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-
го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ
Ведущий аналитик

ГЛАФИРА ИЛЬИЧЕВА
Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва
Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68
E-mail: info@azipi.ru

информационное агентство


