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Три показателя на сегодня: промышленные тренды в 
Великобритании, продажи жилья в США и протокол 
заседания ФРС 

Джеймс Писерно, аналитик брокерской компании Saxo Bank 

В плане количества запланированных на сегодня отчетов день обещает быть не очень насыщенным, но 
вероятность выхода значимых для рынка новостей очень высока. Отчет Конфедерации британской 
промышленности (CBI) о промышленных трендах в части заказов поможет оценить перспективы 
восстановления экономики Великобритании в августе. Позднее отчет о продажах на рынке вторичного 
жилья в США за июль подвергнет испытанию теорию о том, что рост процентных ставок ставит под 
угрозу возрождение рынка жилья. Кстати, по поводу процентных ставок. Участники рынка с 
нетерпением ждут релиза протокола заседания Федерального комитета по операциям на открытом 
рынке в свете ожиданий, что центральный банк в ближайшее время начнет ограничивать свою 
программу по выкупу облигаций.  

Исследование промышленных трендов в Великобритании от Конфедерации британской 
промышленности (10:00 GMT): Тема восстановления британской экономики сегодня снова станет 
одной из главных благодаря выходу отчета по результатам опроса руководителей в производственном 
секторе касательно их взглядов на макроэкономические перспективы. Эти данные помогут глубже 
заглянуть внутрь макроэкономики Великобритании на текущий момент месяца. Средний прогноз 
предусматривает очередное улучшение индекса до -7, или максимальной отметки за период более 
одного года. 

Такой оптимизм вполне оправдан, судя по показателям широких экономических индикаторов, включая 
розничные продажи за июль, которые, согласно опубликованному на прошлой неделе отчету, выросли 
сильнее, чем ожидалось. Индексы менеджеров по закупкам для производственного сектора и сектора 
услуг Великобритании также отметились значительными улучшениями в прошлом месяце. Индекс PMI в 
секторе услуг, по оценке Markit/CIPS, в июле продемонстрировал самые высокие темпы роста с 2006 
года, в то время как производственный индекс показал максимальный рост за более чем 2 года. 
Согласно прогнозам участников рынка в отношении сегодняшнего релиза от Конфедерации британской 
промышленности, благоприятный потенциал в этом месяце сохранился, и большее количество 
руководителей ожидают роста объемов заказов в ближайшие месяцы. Правда, негативные значения в 
индексе по-прежнему указывают на то, что оптимисты пока остаются в меньшинстве, хотя меньшинство 
это сокращается. В любом случае, самым веским доказательством состояния британской экономики 
служит величина изменения направления. 
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Продажи на рынке вторичного жилья в США (14:00 GMT): В сегодняшнем отчете участники рынка 
будут искать подтверждение того, как рост процентных ставок влияет на рынок жилья (если влияет). 
Пока что данные носят смешанный характер. За последние три месяца ипотечные ставки по 
традиционным фиксированным кредитам сроком на 30 лет резко возросли до уровня 4,4% по 
сравнению с 3,4% в мае. Последствия этого пока не очень очевидны, хотя падение продаж на рынке 
вторичного жилья в июне (максимальное месячное падение в процентном выражении за 2013 год) 
указывает на то, что рост процентных ставок повлияет на восстановление жилищного рынка. Вопрос: 
насколько сильным будет это влияние? 

Следует помнить о том, что строительство нового жилья и количество новых разрешений на 
строительство жилой недвижимости в июле увеличилось, свидетельствуя о том, что положение рынка 
недвижимости продолжает укрепляться. Такой же посыл нес в себе июньский отчет о продажах новых 
домов для одной семьи, объем которых достиг максимального за пять лет уровня. Еще одним плюсом 
является то, что рост ипотечных ставок прекратился, по крайней мере, на какое-то время, и ставка по 30-
летним кредитам колеблется в районе 4,4% на протяжении последних недель. Все эти факторы служат 
поводами для оптимизма. Об этом же говорит и средний прогноз в отношении сегодняшнего отчета. 
Участники рынка ожидают, что продажи на рынке вторичного жилья в июле выросли до 5,15 млн 
единиц в годовом выражении по сравнению с показателем 5,08 млн в предыдущем месяце. Прогноз 
вполне разумный. Однако, учитывая тенденцию к росту процентных ставок на основании доходности по 
10-летним ГКО США, инвесторы продолжат беспокоиться о состоянии рынка жилья независимо от того, 
что мы увидим в сегодняшнем отчете. 
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Протокол заседания ФРС (18:00 GMT): В протоколе заседания комитета двухнедельной давности 
участники рынка будут пристально искать намеки на то, когда центральный банк официально начнет 
ограничивать программу ежемесячного выкупа облигаций на сумму 85 млрд долларов, которая была 
создана в целях стимулирования экономического роста. Нужно сказать, что со сроками выхода из 
программы пока ничего неясно, хотя игроки склонны думать, что кардинальные перемены в денежно-
кредитной политике начнутся уже совсем скоро. На мой взгляд, такие ожидания преждевременны. 
Экономика продолжает развиваться умеренными темпами, но доказательств того, что темпы роста 
ускоряются, пока еще мало. 

В любом случае, до тех пор, пока инвесторы ломают голову над тем, когда начнется выход из 
программы, на рынках капитала и сырьевых товаров будет наблюдаться довольно высокая 
волатильность. Главным аргументом в пользу того, что ФРС скоро начнет действовать, стал отчет о 
заявках на пособие по безработице за прошлую неделю, который показал, что количество новых заявок 
упало до минимального уровня с 2007 года, то есть еще до начала Великой рецессии. Это очень 
убедительный довод в пользу дальнейшего развития рынка труда, возможно, даже более быстрыми 
темпами, чем мы наблюдали в последнее время. Однако необходимо еще увидеть подтверждение в 
официальной статистике, а она свидетельствует о том, что сворачивание программы необязательно 
начнется так скоро, как рассчитывают аналитики. Согласен ли с этим Федеральный комитет по 
операциям на открытом рынке? Держите в уме этот вопрос в ожидании выхода протокола ФРС… 

http://ru.saxobank.com/
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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