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Валюта

Евро нужно чуть больше уверенности

Пара EUR/USD реализовала цель лонгов на 1,33, «быки» перемещаются в сторону 1,3415

«Бычий» настрой в евро/долларе пока остается актуальным: итальянский отчет по ВВП за 2-й квартал
порадовал рыночных оптимистов, хотя и американская статистика не подкачала. Реализовав цель
длинной позиции в основной паре на уровне 1,33, покупатели смещают интересы в сторону 34-й фигуры,
хотя эта дорога может быть очень тяжелой.

«Быки» торжествуют: планку в 1,33 удалось пробить пусть и не с первого подхода, но на вполне спокойной неделе.
Понятно, что ожидания этого прохода были слишком масштабными, и рынку требовался лишь небольшой
проблеск позитива, чтобы закрыть этот гештальт — Италия отлично тут помогла.

Итальянская экономика во 2-м квартале действительно стала чувствовать себя лучше. И хотя тут продолжает
царствовать рецессия со спадов в апреле-июле на 0,2%, это в любом случае лучше, чем просадка на 0,6% по
итогам 1-го квартала 2013 года. Вкупе с испанскими данными по ВВП вырисовывается в целом очень интересная
картина: прироста экономики еврозоны во 2-м квартале текущего года, естественно, не будет, но, если альянс
отчитается о спаде в символические 0,1 %, это существенно улучшит настроения на рынке. А при нулевом ВВП
еврозоны в апреле-июле инвесторы могут отреагировать активными покупками, в том числе и в евро/долларе.

Но не все здесь так просто. Накануне прозвучали мысли о том, что ЕЦБ все же может пойти на снижение
процентной ставки, если это позволит сделать инфляция. Рынок как-то на время забыл, что европейский регулятор
все еще может простимулировать экономику региона для ускорения восстановления, а это значит, или нарастить
объемы стимулирования (скорее нет, чем да), или понизить ставку (скорее да, чем нет). Вероятность понижения
ставки к середине осени 2013 года сейчас выглядит на уровне примерно 60%. Вот этот вербальный фактор в
ближайшие день-два может сыграть против «евробыков».

Есть еще и американские причины немного охладить пыл покупателей основной пары. Вчерашняя статистика
показала, что торговый баланс дошел до лучшего своего значения за последние три года, а экспортные статьи
уверенно стабилизируются — показатель вырос на 2,2%. Относительно США у инвесторов есть два основных
пути для размышлений: первый заключается в сокращении QE3 с декабря, например, так как ФРС достаточно
сдержанна в прогнозах, второй содержит в себе те самые допущения внеочередных заседаний Федрезерва с
малопредсказуемыми решениями раньше времени. Второй путь интересен тем, что ФРС в лучших своих
традициях внезапности может, например, в октябре сообщить о сворачивании стимулирования с ноября. В свете
подобной вероятности стоит внимательнее прислушиваться к комментариям официальных монетарных лиц США.

Пока расстановка сил в EUR/USD в целом оптимистична, и следующей «бычьей» целью выступит планка в
1,3415. Однако перед этим пара, вполне возможно, отойдет к 1,32-1,322.
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