
Анна Бодрова Читать на сайте

06 Aug 2013

Валюта

Евро не хватает решимости

В зависимости от результатов статистики в евро/долларе будут актуальны лонги к 1,328-
1,3285 или шорты к 1,32

Начало недели выдалось для евро/доллара спокойно-распродажным. Европейская статистика по PMI
оказалась потрясающе оптимистичной, но симпатии рынка вновь склоняются в сторону гринбека, так
как инвесторы по-прежнему не находят полноценных поводов доверять кризисной Европе. Торги 6 августа
могут чуть изменить вектор движения EUR/USD, особенно если ВВП Италии порадует.

Фокус внимания рынка плавно перемещается от комментариев первых лиц ключевых центробанков к более
«земным», фундаментальным показателям. Это логично, ведь на текущей неделе не ожидается значимых
выступлений монетарных политиков, зато появятся вполне объективные сигналы для предварительных прогнозов
по общеевропейскому ВВП за 2-й квартал.

В связи с этим очень интересным будет сегодняшний релиз по ВВП Италии за 2-й квартал. В июле страна
публиковала вполне стабильную статистику, что может сыграть в пользу неплохого, хотя и слабоватого отчета по
приросту экономики в прошлом квартале. Данные по Италии прибавят еще одну деталь к паззлу общего ВВП
еврозоны. Ранее, напомню, публиковался соответствующий показатель по Испании, и хотя он также сохранился в
отрицательной зоне, но тенденция к выходу из кризиса все же наметилась.

Сама по себе экономика еврозоны последние шесть кварталов остается в состоянии рецессии, и это та болезнь,
которую сложно вылечить традиционным путем. С января по март текущего года ВВП еврозоны просел на 0,2%, с
апреля по июнь, вполне возможно, спад продолжится, но уже будет носить скорее символический характер, не
превысив -0,1%. Вот этот самый небольшой минус и есть основная проблема альянса. Еврозона не может выйти
даже в нули, поскольку ни один из ее секторов экономики не способен стать сильной опорой. И пока здесь не будет
усиленного стимулирования, роста тоже ждать не приходится.

Вышедший накануне релиз по композитному PMI в июле оказался пересмотренным на повышение в сторону
многомесячного максимума, до уровня в 50,5 пункта. Это могло бы стать неплохим сигналом, если бы компонент
сферы услуг перешагнул бы планку в 50, но он остался у 49,8 пункта. В любом случае положительная динамика
тут, безусловно, присутствует, но для «евромедведей» этого пока мало.

Сегодняшние торги, скорее всего, пройдут тихо, если итальянский отчет по ВВП не преподнесет приятных или
неприятных сюрпризов. Если отчет окажется позитивным (укрепления в «зеленой зоне» ждать не стоит, но
признаки можно поискать), евро/доллар двинется в сторону 1,328-1,3285. Если же релиз будет минорным, продажи
в основной паре в область 1,32 немного ускорятся, и коллеги из TeleTrade с этим согласны. Пока активность на
рынке минимальна.

http://investcafe.ru/blogs/annabel
http://investcafe.ru/blogs/annabel/post/31102
http://www.teletrade.ru/


Макроэкономика
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14
Дарья Пичугина, аналитик
daria@investcafe.ru, +7 916 241-71-18

Валютный рынок, муждународные рынки
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65
Анна Бодрова, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Транспорт и грузоперевозки
Андрей Шенк, аналитик
sa@investcafe.ru, +7 903 005-87-52

Нефтегазовый сектор и нефтехимия
Григорий Бирг, содиректор аналитического отдела
gb@investcafe.ru, +7 495 720-03-65

Финансовые рынки и деривативы
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14
Алексей Пухаев, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70
Екатерина Кондрашова, аналитик
katerina@investcafe.ru, +7 925 200-73-55

Телекоммуникации и IT
Василий Власов, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 722 95 14

Машиностроение
Андрей Шенк, аналитик
sa@investcafe.ru, +7 903 005-87-52

Банковский сектор
Екатерина Кондрашова, аналитик
katerina@investcafe.ru, +7 925 200-73-55

Недвижимость
Дарья Пичугина, аналитик
daria@investcafe.ru, +7 916 241-71-18
Юрий Кочетков, аналитик
pr@investcafe.ru, +7 495 721-68-70

Металлургия и горно-добывающая промышленность
Андрей Шенк, аналитик
sa@investcafe.ru, +7 903 005-87-52

Потребительский сектор
Дарья Пичугина, аналитик
daria@investcafe.ru, +7 916 241-71-18

Налоговое законодательство и корпоративная
практика
Дмитрий Шилов, юрист
d.shylov@gmail.com, +7 916 475-10-54

Масс-медиа
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14
Илья Раченков, аналитик
rachenkov@investcafe.ru, +7 909 630-67-59

Политика
Иван Кабулаев, управляющий директор
ik@investcafe.ru, +7 903 722-05-14

Электроэнергетика
Лилия Бруева, аналитик
liya@investcafe.ru, +7 967 095-59-52

Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»

Адрес: Москва, м. Новослободская/Менделеевская,
Сущевская, д.27, стр.2, бизнес-центр "Атмосфера", оф. 2.18

тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Аналитический отдел: research@investcafe.ru 8 903 722 05 14

Пресс- служба: pr@investcafe.ru тел. +7 495 721-68-70, +7 964 561-90-33

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться
или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной тщательностью, ни ООО «Инвесткафе», ни
аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни
ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования аналитической информации,
опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.

mailto:gb@investcafe.ru
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:daria@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:sa@investcafe.ru
mailto:gb@investcafe.ru
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:katerina@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:sa@investcafe.ru
mailto:katerina@investcafe.ru
mailto:daria@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru
mailto:sa@investcafe.ru
mailto:daria@investcafe.ru
mailto:d.shylov@gmail.com
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:rachenkov@investcafe.ru
mailto:ik@investcafe.ru
mailto:liya@investcafe.ru
mailto:info@investcafe.ru
mailto:sb@investcafe.ru
mailto:research@investcafe.ru
mailto:pr@investcafe.ru

