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Комментарий по рынку акций
Цена фьючерса на индекс РТС зажата пока в диапазоне
131500-134000 пунктов. Не исключаю, что мы увидим
ещё один заход к отметке 136000, а вот в новый заход
на 140000 уже не верится. Пробой отметки 128500 даст
сигнал на сильное движение на новые годовые
минимумы. На август лучше придерживаться
следующей стратегии – работать в шорт от
обозначенных уровней при отбое от них или при пробое
их вниз.

Значения основных индексов
Значение Δ, День

Индекс РТС 1 336,39 0.35%
FTSE 6 647,87 -0.51%
S&P 500 1 709,67 0.16%
Dow Jones Avg 15 658,36 0.19%
EURO STOXX 50 2 811,00 0.08%

Лидеры роста
Цена, $ Δ, День

FESCO 0,16 8,16%
МРСК Центра и приволжья 0,0040 6,57%
Группа Черкизово 16,16 5,55%
Уралкалий 4,84 5,31%
ОГК-2 0,0094 5,06%

Лидеры снижения
Цена, $ Δ, День

Mirland, GDR 174,50 -5,16%
Петропавловск 86,00 -4,97%
МРСК Сибири 0,0025 -4,44%
МРСК Северо-Запада 0,0014 -4,31%
Highland Gold 63,50 -3,05%

Индекс MSCI
Значение Δ, День

MSCI EM 0,0000 0,00%
MSCI BRAZIL 2 173,02 -1,09%
MSCI RUSSIA 728,55 0,19%
MSCI INDIA 750,34 -1,17%
MSCI CHINA 57,02 0,44%

Основные индикаторы

Ежедневный обзор рынка акций



Обзор рынка
Весьма насыщенной оказалась прошедшая неделя, но сильных движений мы так и не увидели и
ничего кардинально в мире она не изменила. Не стоит вдаваться в подробности последних
заседаний ЕЦБ и ФРС, ничего нового там не было, очередные размытые фразы, которые все уже сто
раз слышали. Главным событие недели всё же стал выход последнего отчёта по безработице в США
за июль и как раз на нём стоит немного остановиться . Сейчас же давайте рассмотрим закрытие
недели по российским площадкам.
Несмотря на высокие цены на нефть, высокий курс рубля и умеренно позитивный внешний фон
российский индекс ММВБ всё-так закрыл последнюю неделю снижением, что является не очень
позитивным сигналом. Однако 2-х последних недель для подтверждения окончательного разворота
на недельном графике пока не достаточно. Шанс, что мы всё-таки увидим финальный заход до
отметки 1450 пунктов пока ещё остаётся, шансы оцениваю как 40%. Взгляд на август по-прежнему
негативный, поэтому открывать среднесрочные и долгосрочные покупки ради 2-3% роста всё же не
стоит. В ближайшие 4 -5 недель вполне можно ожидать незначительную коррекцию в пределах 7-
8%, хотя не исключён и боковик до сентября в диапазоне 4%. Делать ставку на обвал тоже пока нет
причин, впрочем, как и на существенный рост, более 3%, так как нет на горизонте ни единого
драйвера для роста. Российский фондовый рынок не особо отличается на международной арене от
всех развивающихся стран, из которых продолжается отток капитала. На прошлой недели мы вновь
видели очень сильный отток из Китая, Бразилии, Индии. Российские фонды за прошлую неделю
потеряли чуть меньше, отток составил около 40 млн. долларов, но с начала года сумма оттока
1.млрд. 700 млн. долларов. Мы видим, что негативный настрой инвесторов ко всем развивающимся
площадкам остаётся в силе и пока нет причин для слома этих настроений.
Если посмотреть на дневной график индекса ММВБ, то последняя пятничная свечка также намекает
на разворот, но пока не всё так однозначно из-за реакции на выход данных по безработице (об этом
чуть ниже). Пока основной зоной поддержки на ближайшие дни или недели будет выступать
диапазон 1360-1380 пунктов. В случае, если он будет пробит вниз и неделя закроется под ним, то
это будет свидетельствовать об окончательном развороте рынка. Ближайшим сопротивлением
будет выступать диапазон 1430-1450 пунктов, в котором можно будет вновь пробовать открывать
короткие позиции со стопами в 1-2% по индексу. Следить всегда стоит за свечными формациями.
Если вы увидите 3-4 дня с большими шипами сверху, то это самые главные намёки на разгрузку
портфелей крупными игроками. Если вы увидите хоть один трендовый день вниз с потерями более
2%, то этот импульс также может стать разворотным. Пока, на предстоящей неделе ещё
сохраняются все шансы увидеть российские индексы немного повыше.
Любые отчёты могут легко рисоваться, поэтому нет смысла терять время для их анализа. Вся
последняя статистика из США, выходит уж в слишком позитивном ключе и создаётся такое
впечатление, что инвесторов просто готовят к скорому (сентябрьскому) сокращению QE-3. Всегда
надо стараться смотреть не на подробности самой статистики, а именно реакцию инвесторов на неё.
Приоритетным фактором в данных по безработице всегда был показатель общего уровня
безработицы, который снизился аж на 0.2%, а не количество созданных рабочих мест. Также и ФРС
смотрит в основном на конечный уровень безработицы, а не на качество улучшения дел в секторе
занятости. Это только в выступлениях отдельных членов ФРС мы постоянно слышим, что мол мы
должны дождаться пока экономика не начнёт создавать по 200 тысяч рабочих мест , нет смысла
сокращать QE-3, но это всё слова.
Не стоит забывать, что все движения и ожидания всегда зарождаются именно на долговом и
валютном рынке и только потом реагирует рынок акций. Фондовые рынки всегда на всё реагируют с
опозданием. Если новость локальная, то задержка может быть от 5 минут до часа, а если мы
говорим про среднесрочные ожидания, то на рынках начинаются движения лишь спустя несколько
дней или недель, после того как созреют все предпосылки именно на долговом и валютном рынке.
Снижение общего уровня безработицы должно было только усилить настроения насчёт скорого
сворачивания текущей программы выкупа активов, но мы этого не увидели. Давайте посмотрим
реакцию на долговом рынке США на выход данных. Особенно пристально обратите внимание на
ниже график роста доходности 10-летних облигаций США. С мая месяца прослеживается чёткий
восходящий тренд при росте фондового американского рынка.
Мы видим, что доходность по 10-леткам после существенного взлёта в четверг до отметки 2.74%
мгновенно упала до 2.61%, что говорит нам о том, что инвесторов вышедшие данные особо не
расстроили и ни как они не увеличили опасения относительно сокращения печатного станка. После
того, как отреагировал долговой рынок, почти мгновенная реакция прошла на валютном рынке. Мы
видим, как мгновенно провалился в пятницу и индекс доллара, хотя случилось это реально не сразу
а через несколько секунд.
В тот момент, когда провалился индекс доллара на всех фондовых площадках ещё продолжалась
несколько минут негативная реакция и только спустя какое-то время, они начали отскакивать.
Реакция до фондовых рынков всегда доходит с опозданием и этим вы должны пользоваться, если
вы торгуете внутри дня.
Раз вышедшая в пятницу статистика не усилила опасения инвесторов относительно предстоящего
сокращения QE-3, то возможно коррекция пока отодвинется на несколько дней.
Если взглянуть на среднесрочную картину по облигациям США, то видно, что краткосрочная
пятничная реакция это всего лишь шум, и доходность в августе скорее всего продолжит рост, что
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негативно будет влиять на рынки акций.
Если посмотреть на динамику того же индекса доллара, то и он не смотря на пятничную
коррекцию, по-прежнему находится в восходящем тренде, причём подошёл практически к нижней
границе, а следовательно отскок от неё более пока вероятен, чем пробой вниз.
Фьючерс на валютную пару доллар-рубль также в пятницу скорректировался, но до пробоя
восходящего тренда, тем более на дневном периоде, ещё очень далеко.
Из всего выше сказанного, можно сделать вывод, что очередной оптимизм на фондовых площадках
ещё может продлиться пару дней, но на долго его не хватит. Глобальная картина пока не
меняется, тем более для России.
Ну и напоследок, разберём фьючерс на индекс РТС.  Мы видим, что цена зажата пока в диапазоне
131500-134000 пунктов. Не исключаю, что мы увидим ещё один заход к отметке 136000, а вот в
новый заход на 140000 уже не верится. Пробой отметки 128500 даст сигнал на сильное движение
на новые годовые минимумы. На август лучше придерживаться следующей стратегии – работать в
шорт от обозначенных уровней при отбое от них или при пробое их вниз.



Календарь событий
09 августа 2013 Магнит - закрытие реестра для участия в ВОСА и получения дивидендов

(46,06 руб/акцию)
13 августа 2013 X5 Retail Group - публикация финансовой отчетности за 1 полугодие 2013

года
14 августа 2013 МТС - закрытие реестра для участия в ВОСА и получения дивидендов за 1

полугодие 2013 года (5,22 руб/акцию)
28 августа 2013 Фармстандарт - финансовые результаты 1 полугодия 2013 года
28 августа 2013 Сбербанк - публикация финансовой отчетности по МСФО за 1 полугодие

2013 года
30 августа 2013 Группа Черкизово - финансовые результаты 1 полугодия 2013 года

Ай Ти Инвест - Проспект
05 августа 2013 г.

 
3



Итоги торгов
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E

Нефть и Газ
Газпром GAZP RX 3,91 -1,3% 92 606 Покупать 5,86 49,8% 0,93 2,73 2,49
Роснефть ROSN RX 7,24 -0,3% 76 738 Держать 8,24 13,8% 1,26 6,50 6,04
Лукойл LKOH RX 59,66 -0,3% 50 743 0,46 2,98 4,61
Сургутнефтегаз, ао SNGS RX 0,80 -1,8% 33 587 5,19
Сургутнефтегаз, ао SNGSP RX 0,66 -0,0% 33 587
Татнефть, ао TATN RX 6,26 -0,6% 13 647 8,80
Татнефть, ап TATNP RX 3,12 1,4% 461
Газпром нефть SIBN RX 3,64 -0,8% 17 252 0,58 2,80 3,19
НОВАТЭК NVTK RX 10,92 -0,5% 33 156 5,05 11,37 15,33
Башнефть, ао BANE RX 60,91 0,0% 11 494
Башнефть, ап BANEP RX 32,94 -0,8% 1 274
Транснефть, ап TRNFP RX 2 408,62 0,8% 17 105 1,14 2,51 2,63
Eurasia Drilling, GDR EDCL LI 40,00 0,6% 5 871 Держать 44,32 10,8% 1,94 7,93 15,37
Интегра, GDR INTE LI 0,28 -1,7% 51 Держать 0,38 36,9% 0,37 7,02
КазМунайГаз, GDR KMG LI 14,70 -0,2% 6 193 Держать 19,76 34,4%
Dragon Oil (Туркменистан) DGO LN 9,20 -4,4% 0

Электроэнергетика
РусГидро HYDR RM 0,0176 -0,0% 5 588 1,05 19,58
ФСК ЕЭС FEES RX 0,0035 -0,4% 4 398 Держать 0,0083 139,1% 2,40 4,33 20,00
Интер РАО IRAO RX 0,0004 -3,1% 4 246   0,28
ОГК-2 OGKB RX 0,0094 5,1% 1 040 Покупать 0,04 293,0% 0,48 4,03 4,69
ОГК-4 (Еон) EONR RX 0,08 -0,4% 5 166 Покупать 0,16 92,8% 2,18 5,61 9,29
ОГК-5 (энел) OGKE RX 0,04 -0,5% 1 405 Держать 0,06 43,5% 8,33
ТГК-1 TGKA RX 0,0002 1,9% 770 Покупать 0,0004 100,0% 1,04 3,98 3,84
ТГК-2, ао TGKB RX 0,0000 1,2% 62   0,63 592,13
Мосэнерго (ТГК-3) MSNG RX 0,03 -0,3% 1 376 Покупать 0,07 96,4% 0,30 1,94 5,38
ТГК-4 (квадра), ао TGKD RX 0,0001 -0,6% 182 0,50 8,42
ТГК-5 (КЭС), ао TGKE RX 0,0001 1,1% 114   0,84 92,50
ТГК-6 (КЭС) TGKF RX 0,0001 -2,8% 195   0,68
ТГК-9 (КЭС) TGKI RX 0,0001 -0,4% 687   0,31 10,08
Иркутскэнерго IRGZ RX 0,28 0,3% 1 358   0,77 3,17 4,42
РАО ЭС Востока, ао VRAO RX 0,0055 -0,0% 240   0,48 21,28
РАО ЭС Востока, ап VRAOP RX 0,0036 -2,5% 7   
МРСК холдинг, ао MRKH RX 0,03 -0,8% 1 928 Покупать 2,83 8 305,2% 0,66 3,67 2,99
МРСК Северо-Запада MRKZ RX 0,0014 -4,3% 138 Держать 0,0020 39,1% 0,43 3,95 12,47
МРСК Центра MRKC RX 0,0117 2,5% 494 Покупать 0,03 178,4% 0,59 2,77 3,68
МРСК Центра и приволжья MRKP RX 0,0040 6,6% 446 Покупать 0,0140 253,4%
МОЭСК MSRS RX 0,04 -1,9% 1 828 Покупать 2,42 6 347,6% 0,85 2,43 3,16
МРСК Волги MRKV RX 0,0017 -1,0% 310 Покупать 0,0063 264,3%
МРСК Юга MRKY RX 0,0012 -3,6% 60   
МРСК Сибири MRKS RX 0,0025 -4,4% 241   0,29 2,82 9,28
МРСК Урала MRKU RX 0,0045 -0,7% 397 Покупать 0,0136 199,6%
Ленэнерго, ао LSNG RX 0,15 -3,1% 165   0,85 4,14 37,13
Ленэнерго, ап LSNGP RX 0,37 -0,0% 35   
МРСК Северного Кавказа MRKK RX 0,56 -0,4% 32   

Металлургия и горнодобыча
ВСМПО VSMO RX 180,47 -2,5% 2 081
НорНикель GMKN RX 135,04 -1,3% 23 249 2,24 5,49 9,85
Северсталь CHMF RM 7,96 3,3% 6 667 0,77 5,30 13,02
ММК MAGN RM 0,24 -0,5% 2 677 0,64 4,92
НЛМК NLMK RM 1,47 -0,3% 8 835 1,02 6,78 19,17
ЧЦЗ CHZN RM 3,33 -2,2% 180 0,28 2,45 11,18
Мечел, ао MTLR RM 3,01 -1,2% 1 252 Держать 5,71 89,8% 0,99 52,59
Мечел, ап MTLRP RM 1,71 -0,0% 237 3,75 1,15
ЧТПЗ CHEP RX 0,80 -4,6% 377 0,94 5,41 6,77
High River Gold Mines HRG CN 1,34 0,7% 1 124 1,92 3,88 6,62
Nord Gold NORD LI 1,85 -2,6% 700 1,21 3,07 34,46
Распадская RASP RX 0,99 -1,1% 695 2,04 8,17
АЛРОСА ALRS RX 1,01 -2,3% 7 420 2,39 6,09 9,08
ТМК TRMK RM 2,65 0,8% 2 487 0,89 5,99 8,27
Uranium One UUU CN 2,55 -0,4% 2 441 4,29 28,68 85,07

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ RM 0,29 -0,9% 525 0,25 4,97 0,74
ГАЗ, ао GAZA RX 32,80 9,3% 607 0,41 3,94 2,16
КАМАЗ KMAZ RX 1,27 -0,1% 899 0,36 4,19 5,14
Sollers SVAV RX 21,65 -2,4% 742 0,60 4,71 4,15
ОАК UNAC RX 0,0036 -2,4% 783 1,08 10,15
Мостотрест MSTT RX 4,27 0,4% 1 206 0,32 3,45 9,14
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Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ День MCap, $ млн Рек. Целевая цена, $ Потенциал EV/S EV/EBITDA P/E
Потребительский сектор

Магнит MGNT RX 243,64 -1,7% 23 039 24,61
X5 Retail Group FIVE LI 16,41 -1,7% 4 457 Держать 23,80 45,0%
Дикси DIXY RX 14,34 -0,9% 1 789 Покупать 17,60 22,7% 0,55 9,51 54,25
О'Кей, GDR OKEY LI 13,00 0,0% 3 498   1,06 13,17 24,54
М.видео MVID RX 8,28 0,7% 1 489 Покупать 12,30 48,5%
Аптечная сеть 36.6 APTK RX 0,80 -0,8% 84   
Росинтер ROST RX 3,14 -1,7% 51 0,25 4,14
Группа Черкизово GCHE RX 16,16 5,6% 711 0,95 3,76
Русагро, GDR AGRO LI 5,20 9,5% 620   1,19 5,78 1,00
Разгуляй GRAZ RX 0,34 -2,7% 64   
Русское море RSEA RM 0,92 -2,0% 73   0,37 95,15
Синергия SYNG RX 15,24 -3,0% 380   0,72 5,79
Фармстандарт PHST RX 52,40 -3,1% 1 980   1,04 4,08 6,25
Верофарм VRPH RX 20,11 0,0% 201   1,65 5,27 6,52
Протек PRTK RX 1,26 1,1% 663   0,13 3,71 7,83
Авангардко (Украина), GDR AVGR LI 9,73 2,4% 621   1,25 2,82 2,76
Мироновский хлебопродукт MHPC LI 18,15 1,4% 1 918   2,13 6,60 6,73

Телекоммуникации
Mail.ru MAIL LI 31,90 0,5% 6 670 8,51 19,72 5,39
МТС MTSS RM 8,62 0,2% 17 810 Покупать 9,16 6,3% 1,88 4,29 18,44
Вымпелком VIP US 10,01 -0,7% 17 585 1,72 4,05 6,14
Ростелеком, ао RTKM RM 3,44 -1,5% 10 130 1,67 4,49 9,30
Ростелеком, ап RTKMP RM 2,37 0,3% 575
СТС Медиа CTCM US 11,57 2,3% 1 830 Держать 12,83 10,9% 2,10 6,73 11,81
Яндекс YNDX US 33,78 0,2% 11 115 10,19 23,06 37,54
IBS Group, GDR IBSG GR 24,95 -1,6% 552 15,38

Транспорт
Globaltrans GLTR LI 14,41 2,6% 2 576 Покупать 19,49 35,2% 1,72 5,52 9,25
Аэрофлот AFLT RM 1,74 -2,4% 1 932 0,46 5,30 8,25
НМТП NMTP RM 0,09 -2,4% 1 738 3,60 17,83
Трансконтейнер TRCN RM 94,45 -0,0% 1 312 1,39 5,01 8,42
Global Ports, GDR GLPR LI 11,99 -1,2% 1 878 4,21 9,24 52,26
FESCO FESH RX 0,16 8,2% 485 0,95 5,18

Банковский сектор
Сбербанк, ао SBER RM 2,96 0,2% 63 790 Покупать 4,06 37,4% 6,15
Сбербанк, ап SBERP RM 2,30 0,6% 2 297 Покупать 2,85 24,2%
ВТБ VTBR RM 0,0014 -0,4% 18 450 Покупать 0,0021 47,7% 6,20
Банк Возрождение, ао VZRZ RX 12,77 0,1% 303 Покупать 22,55 76,6% 4,65
Банк Возрождение, ап VZRZP RX 4,06 1,4% 5 Покупать 13,13 223,7%
Банк Санкт-Петербург, ао BSPB RX 1,37 -1,1% 502 Держать 1,75 27,6% 5,99
Банк Уралсиб USBN RX 0,0020 0,2% 571
РОСБАНК ROSB RM 2,12 -0,8% 3 283 12,78
Казкоммерцбанк, GDR KKB LI 1,75 2,9% 682
Народный банк Казахстана HSBK LI 8,20 0,0% 2 281

Химия и Нефтехимия
Уралкалий URKA RX 4,84 5,3% 14 219 4,14 7,07 9,03
Фосагро PHOR RX 29,74 -0,9% 3 851 1,56 4,75 5,88
Акрон AKRN RX 33,52 -1,1% 1 359 1,08 3,61 3,93

Прочие
АФК Система AFKS RX 0,92 0,2% 8 900 0,72 3,06 9,41

Недвижимость
AFI Development AFRB LN 0,61 1,7% 640 8,32 16,63
Группа компаний ПИК PIKK RX 2,17 -0,6% 1 436 1,29 7,77 11,13
Группа ЛСР LSRG RX 19,07 -1,3% 1 964 1,55 7,69 12,43
Эталон, GDR ETLN LI 4,05 1,2% 1 183 1,42 6,12 7,80
Открытые инвестиции OPIN RX 7,73 1,3% 118 1,48 3,64
RGI International RGI LN 2,15 -0,9% 348

Ист очник: Bloomberg, ИК "Проспект "
Целевая цена и Рекомендация: Элект роэнергет ика и Пот ребит ельский сект ор - ИК "Проспект ", ост альное - консенсус.
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Российские ADR/GDR
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Δ, День

Газпром OGZD LI 7,8 -0,4%
Роснефть ROSN LI 7,2 1,0%
Лукойл LKOD LI 59,5 0,6%
Газпром нефть GAZ LI 18,2 -0,7%
НОВАТЭК NVTK LI 117,5 0,3%
НорНикель MNOD LI 13,5 -0,4%
Мечел, пр MTL/P US 0,8 1,3%
НЛМК NLMK LI 14,8 1,2%
ТМК TMKS LI 14,0 3,4%
ММК MMK LI 3,1 0,6%
Северсталь SVST LI 8,0 4,1%
ЧЦЗ CHZN LI 3,1 -1,4%
Русал RUALR RX 3,6 -7,8%
МТС MBT US 19,8 0,3%
Мегафон MFON LI 31,1 -1,3%
Ростелеком RKMD LI 20,7 -0,3%
РусГидро HYDR LI 1,7 1,4%
НМТП NCSP LI 6,6 -2,4%
Трансконтейнер TRCN LI 13,6 0,0%
Магнит MGNT LI 58,1 -0,4%
Фармстандарт PHST LI 14,5 3,4%
Группа Черкизово CHE LI 10,7 2,9%
ВТБ VTBR LI 2,8 0,1%
Уралкалий URKA LI 24,1 6,1%
Фосагро PHOR LI 9,8 1,8%
AFI Development AFID LI 0,6 1,2%
Группа компаний ПИК PIK LI 2,2 -0,2%
Группа ЛСР LSRG LI 4,4 1,7%
АФК Система SSA LI 22,2 0,2%
Сургутнефтегаз SGGD LI 7,9 -0,6%
Татнефть ATAD LI 37,5 0,1%
Мечел MTL US 3,0 -0,7%
Mail.ru MAIL LI 31,9 0,5%
Globaltrans GLTR LI 14,4 2,6%
Сбербанк SBER LI 11,8 -1,3%

Ай Ти Инвест - Проспект
05 августа 2013 г.

 
6



Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»
Ольга Самарец
Потребительский сектор

Василий Олейник
Рыночная ситуация

Солодин Дмитрий
Технический анализ

Егишянц Сергей
Макроэкономика, мировые рынки

Трейдинг
Зуев Дмитрий
zouev@prsp.ru

Кузнецова Ирина
kuznetsova@prsp.ru

Габидуллин Наиль
ngabidullin@prsp.ru

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60
www.prsp.ru
www.itinvest.ru
www.prospect.com.ua

Ай Ти Инвест - Проспект
05 августа 2013 г.

 
7

Представленная выше информация базируется на данных источников, которые, по мнению Брокерской группы <Ай-Ти-Инвест -
Проспект>, являются достоверными. Тем не менее, ни Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект>, ни какое-либо лицо, причастное
к составлению, подготовке, выпуску настоящего обзора, не принимают на себя никакой ответственности в отношении точности и/или
полноты всей информации, содержащейся в обзоре. Любая информация и любые суждения, содержащиеся в данном обзоре, могут
быть изменены без предупреждения.

Содержание данного аналитического обзора может использоваться исключительно в информационных целях. Информация,
содержащаяся в обзоре, не должна расцениваться как публичная оферта, просьба, приглашение или предложение приобрести или
продать какие-либо ценные бумаги, другие финансовые инструменты или услуги.

Риск наступления негативных последствий в результате использования представленных выше рекомендаций, мнений, суждений и
утверждений, в полном объеме несет сам адресат информации. Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> не несет
ответственности за какие-либо убытки (прямые или косвенные) в форме реального ущерба и упущенной выгоды, возникшие в
результате использования вышеизложенных сведений и материалов.

Брокерская группа <Ай Ти Инвест - Проспект> и ее сотрудники, включая тех, кто принимал участие в подготовке данного обзора,
могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе <Ай Ти Инвест - Проспект>. Перепечатка целиком или
отдельными частями без письменного разрешения Брокерской группы <Ай Ти Инвест - Проспект> не допускается.
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