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Валюта

Валютный август: рублю и евро будет жарко

Последний месяц лета-2013 обещает не всегда приятные сюрпризы и не всегда понятные
повороты

Последний месяц лета будет для валютного рынка временем информационно насыщенным. Более того,
именно в августе сформируется среднесрочный торговый канал в евро/долларе и других ключевых
валютных парах. Дело в том, что от действий и комментариев Федеральной резервной системы (ФРС),
например, в преддверии сентября, будет зависеть отношение рынка к доллару США, следовательно,
будет формироваться и тренд.

Пока позиции Федрезерва таковы, что ведомство явно берет паузу для наблюдений, сбора данных и подготовки
выводов. По крайней мере, об этом было заявлено по итогам июльского заседания регулятора. То есть становится
очевидным, что в сентябре сворачивания программы QE3 не предполагается, значит, оно переносится на позднюю
осень, и рынок пока может переключить свое внимание на более земные факторы. 

Отдельно подчеркну, что Федрезерв никак не комментировал свою позицию в отношении состояния экономики
США при сворачивании стимулирований на фоне секвестра. 

Рыночные настроения определит и позиция Европейского центрального банка. Пока ЕЦБ не высказывал намерений
об активизации в отношении стимулирования своей экономики, но время идет, а экономика еврозоны остается в
состоянии рецессии. Вряд ли это та цель, к которой стремятся в ЕЦБ. Следовательно, ближе к осени можно
ожидать каких-то комментариев насчет будущих шагов европейского регулятора.

Обратим внимание, что выходившая в июле статистика была в целом неплохой, хотя какие-то быстрые выводы на
ее основании сделать сложно. 

Весь спектр данных — от занятости в США и еврозоне и до компонентов потребительского спроса — будет иметь
вес на тонком рынке. Здесь не стоит терять бдительности, так как любое отклонение статистики от рыночных
ожиданий может далеко увести евро/доллар. Пока сегмент американской занятости выглядит равновесным, ставка
безработицы постепенно отступает, но до цели Федеральной резервной системы в 7% ей очень далеко. 

Для российского рубля август — по крайней мере, первая его половина — тоже может стать волатильным
временем. Министерство финансов в этом месяце выходит на денежный рынок напрямую, минуя ЦБ, и сам факт
этих прямых направленных покупок может сыграть в сторону ослабления позиций рубля. Однако «россиянину» уже
не кажется страшным уровень в 34 руб./USD к осени.

Иными словами, месяц предстоит оживленный и насыщенный. Для пары евро/доллар предполагаемым коридором
движения выглядит 1,285-1,345, доллар/рубль проторгуется в границах 32,2-33,9 руб./USD, евро/рубль сохранит
позиции внутри канала 42-44,5 руб.
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