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Три показателя на сегодня: розничные продажи в Германии, 
безработица в ЕС и отчет о занятости ADP в США 

Джеймс Писерно, аналитик брокерской компании Saxo Bank 

Среда будет насыщена экономическими событиями. Когда статистическая пыль немного осядет, нам 
откроется новый контекст для оценки рисков для делового цикла во второй половине этого года. 
Значительное внимание публики привлечет предварительная оценка роста ВВП США во втором 
квартале (12:30 GMT), а также заявление Комитета ФРС по операциям на открытом рынке (18:00 GMT). В 
Европе Германия опубликует самые последние данные о безработице (в 7:50 GMT). Все эти отчеты, а 
также многие другие заслуживают пристального внимания, однако мы советуем вам не пропустить 
следующие три публикации в массе выходящей сегодня статистики: розничные продажи в Германии, 
безработица в еврозоне и оценка занятости в частном секторе  США от ADP. В некотором смысле эти три 
показателя помогут лучше оценить будущее. 

Розничные продажи в Германии (06:00 GMT): Вчерашняя новость о том, что индекс потребительского 
климата Gfk достиг максимальной за шесть лет отметки, дает повод для оптимизма, что экономика 
Германии продемонстрирует достойный, если не блестящий, рост во второй половине года. В 
результате обнадеживающие данные, которые в последнее время поступали из еврозоны, стали 
выглядеть более убедительно и являются признаком того, что континент может вырваться из тисков 
рецессии в предстоящие месяцы. Германия в одиночку не способна поднять эту тяжелую ношу, но для 
сохранения надежды на улучшение экономических условий в Европе в целом макроэкономические 
показатели Германии должны оставаться на достойном уровне. 

Такие ожидания сегодня пройдут испытание сухой статистикой в виде отчета о розничных продажах за 
июнь. Очевидно, что настроения среди потребителей стабильно улучшались на протяжении этого года, 
несмотря на вялые расходы. Благоприятный отчет о розничных продажах за май сигнализировал о том, 
что спад миновал. Несмотря на то, что экономисты считают, что сегодня мы увидим замедление темпов 
роста потребительских расходов в июне, консенсус-прогноз по-прежнему указывает на достойный 
прирост в размере 0,4% по сравнению с предыдущим месяцем. Это значение вполовину меньше 
майского результата, однако этого будет достаточно, чтобы поддержать оптимистичный настрой, 
который принес с собой отчет Gfk. Пока достаточно. Главный вопрос на сегодняшний день заключается 
в том, наблюдается ли восстановление в других странах Европы. Ответить на этот вопрос утвердительно 
станет намного проще, если тревожные сигналы, поступающие из Германии, будут ограничены. 
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Уровень безработицы в еврозоне (09:00 GMT): Когда деловой цикл находится на пороге серьезных 
перемен, оглядываться назад рискованно. Еще большую опасность представляют запаздывающие 
индикаторы. Учтите это, когда будете анализировать сегодняшний отчет о безработице за июнь. 
Экономисты полагают, что уровень безработицы сохранится на рекордно высокой отметке 12,2%, 
однако в данный момент эта новость может не иметь такого большого значения. 

Целый ряд опубликованных в последнее время статистических отчетов о состоянии европейской 
экономики свидетельствует о том, что глубокая заморозка постепенно начинает оттаивать. Самым 
последним подтверждением этого стали данные о деловом доверии. Вчера из отчета Европейской 
комиссии мы узнали о том, что индикатор делового климата для еврозоны в июле снова повысился и 
достиг максимальной отметки с апреля 2012 года. Этому предшествовал опубликованный на прошлой 
неделе отчет, который продемонстрировал существенное улучшение результата композитного индекса 
менеджеров по закупкам для еврозоны (pdf). Однако растущие индикаторы настроений лишь отражают 
надежды на улучшение реальной экономики в будущем, и эти надежды должны подтвердиться 
официальной статистикой, а для этого требуется время. Сегодняшняя новость о безработице вряд ли 
удовлетворяет этому стандарту. С другой стороны, неизменный показатель безработицы как минимум 
поддержит разговоры о восстановлении. 
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Отчет о занятости ADP (12:15 GMT): Согласно консенсус-прогнозу, занятость в частном секторе, по 
данным ADP, в июле выросла на 179 000. Это немного хуже июньского результата, однако достаточно 
для того, чтобы поддержать ожидания умеренного роста в ближайшем будущем. Такая точка зрения 
может потеряться в свете публикуемой сегодня первоначальной оценки роста ВВП во втором квартале, 
который предположительно замедлился по сравнению с первым кварталом. Тем не менее, 
сегодняшний отчет ADP предлагает более актуальный контекст для анализа будущего в целом и 
результатов официального отчета правительства о занятости в пятницу в частности. 

Однако избежать влияния отчета о росте ВВП, который выходит 15 минутами позже сегодняшнего 
отчета ADP, будет сложно. Далее запланирована публикация заявления Комитета ФРС по операциям на 
открытом рынке. Участники рынка наверняка будут усердно искать в нем намеки на то, когда 
центральный банк начнет сворачивать свою программу количественного смягчения. Безусловно, к 
моменту выхода заявления ФРС в 18:00 по GMT в нашем распоряжении будет дополнительный контекст 
для интерпретации заявлений Бернанке и других членов ЦБ. Этот контекст начнет формироваться с 
отчета ADP, который задаст тон для толкования последующих данных в плохом или хорошем смысле. 
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Информация о Saxo Bank 
 
Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, – 
предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-трейдинга на 
мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу (CFD), биржевыми 
фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с помощью трех 
специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в том числе 
приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. Кроме того,  Saxo 
Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных клиентов.  
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Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских странах, 
Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии. 
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