
РЫНОК АКЦИЙ
Индекс ММВБ за день

Вчерашние торги на российском 
рынке акций завершились снижением 
основных индексов. Индекс ММВБ по 
итогам упал на 0,7%, закрывшись на 
уровне 1388 пунктов. Индекс РТС за 
дневную сессию потерял 1,1%, отскочив 
на 0,15% в вечернюю...>>> стр. 2
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Роснефть
Роснефть опубликовала отчетность по МСФО за 
II кв. 2013 г.      >>> стр. 3

Энел ОГК-5
Чистая прибыль Энел ОГК-5 по МСФО за I пг. 
2013 г. снизилась на 26%     >>> стр. 3

Э.ОН Россия 
Чистая прибыль Э.ОН Россия в I пг 2013 г. по 
РСБУ выросла 6,9% - до 9,8 млрд руб.
    >>> стр. 4

Уралкалий
Уралкалий: волна негатива     >>> стр. 3 
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ГОЛУБЫЕ ФИШКИ

Курс Изменение

USD/Руб. 32,89 0,11%

EUR/Руб. 43,61 0,01%

EUR/USD 1,33 0,01%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

Индексы  Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1328,35 -0,96%
MICEX 1387,98 -0,74%
Dow Jones 15520,59 -0,01%
Nasdaq 3616,47 0,48%
FTSE 100 6570,95 0,16%
DAX 8271,02 0,15%
S&P500 1685,96 0,04%

Закрытие торгов

Закрытие Закрытие
Эмитент (Лондон) 1Д (ММВБ) 1Д

ВТБ 0,047 -1,46% 0,047 -1,08%
ГМКНорНик 4492,787 -1,01% 4518 -0,51%
Газпром 129,094 0,00% 129,6 0,16%
Лукойл 1966,828 -0,83% 1974,9 -0,05%
Роснефть 235,493 -1,38% 236,1 -1,26%
Ростелеком 115,389 -0,85% 115,62 -0,43%
РусГидро 0,568 2,92% 0,58 2,40%
Сбербанк 93,737 -0,87% 94,06 -0,23%
Сургутнфгз 26,526 -1,41% 26,438 -2,48%

Нефть Изменение

1Д

Brent, $/барр. 106,7 -0,21%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 1741,5 0,  %
Медь, $/тонна 6752,0 0,  %
Никель, $/тонна 13435,0 0,  %
Золото, $/унция 1324,2 -0,42%
Платина, $/унция 1439 0,21%

Учитывая сложившийся внешний фон, торги на российском фондовом 
рынке начнутся с незначительного роста, однако, уже во второй половине 
сессии вероятна коррекция к уровням открытия. Кроме того, в преддверии 
подведения итогов заседания ФРС США, которое состоится уже после закрытия 
торгов на отечественном рынке, мы ожидаем незначительную волатильность 
на мировых площадках.



ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в RTSI

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке акций завершились снижением 
основных индексов. Индекс ММВБ по итогам упал на 0,7%, закрывшись 
на уровне 1388 пунктов. Индекс РТС за дневную сессию потерял 1,1%, 
отскочив на 0,15% в вечернюю. 
Во вторник  европейские фондовые индексы выросли на 0,2-0,5% на фоне 
сильной корпоративной отчетности. Так, например, акции французской 
EDF выросли на 7,4%. Крупнейший поставщик электроэнергии в Европе 
увеличил прибыль в I пг. на 3,5%. Показатель EBIT составил 9,7 млрд евро, 
тогда как аналитики ожидали 9,24 млрд евро. Также выше прогнозов 
отчитались французский производитель телекоммуникационного 
оборудования Alcatel-Lucent и швейцарский банк UBS, чьи акции 
подорожали на 14% и 2,3% соответственно. Помимо этого, позитивное 
влияние на ход торгов оказала публикация статистических данных из 
Германии. Согласно данным Федерального статистического управления 
ФРГ, потребительские цены в стране выросли в июле на 1,9% в годовом 
выражении. Увеличение цен относительно июня составило 0,4%.
Американские фондовые индексы продемонстрировали незначительную 
разнонаправленную динамику на фоне ожидания инвесторов публикации 
итогов заседания Федерального комитета по открытым рынкам. Стоит 
отметить, что прибыль 73% из 302 компаний из индекса S&P 500, уже 
опубликовавших финансовые показатели за прошедший квартал, 
оказалась лучше прогнозов. Ожидания по выручке были превышены в 
55% случаев.
В среду утром фондовые индексы Азиатско-Тихоокеанского региона 
торгуются разнонаправленно.
Цена нефти марки Brent находится у отметки $106,7, теряя 0,2%. 
Фьючерсный контракт на S&P 500 находится на уровне 1685,8 пункта.

События на сегодня:
•	 10:00 Германия: розничные продажи в июне
•	 11:55 Германия: уровень безработицы в июле
•	 13:00 Еврозона: уровень безработицы в июне
•	 13:00 Еврозона: индекс потребительских цен в июле
•	 16:30 США: ВВП предварительный за II кв.
•	 17:45 США: Чикагский индекс деловой активности в июле
•	 22:00 США: Итоги заседания ФРС  

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в MICEX

Источник: ИК Энергокапитал
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                                      Значение Изменение

Индекс ММВБ 1 388 -0,74

Индекс РТС 1328 -0,96%

Объем торгов 729  млн. долл.
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Чистая прибыль Энел ОГК-5 по МСФО за I пг. 2013 г. 
снизилась на 26%

Чистая прибыль Энел ОГК-5 по МСФО за I пг. 2013 г. составила 2,005 млрд. 
руб., что на 26% ниже аналогичного показателя за первую половину 
2012 г. Снижение чистой прибыли было связано с созданием резерва на 
покрытие сомнительных долгов в данном отчетном периоде. Выручка от 
основной деятельности составила 32,656 млрд. руб., на 5% выше относи-
тельно I пг.  2012 г. Увеличение данного показателя, несмотря на падение 
объемов продаж электроэнергии, преимущественно связано с повыше-
нием цен на свободном рынке электроэнергии, увеличением свободных 
тарифов на мощность паросиловых блоков, а также увеличением тари-
фов на тепловую энергию. Показатель EBITDA в I пг. 2013 г. достиг 8,311 
млрд. руб., что на 907 млн. руб. выше уровня I пг. 2012 г. (+12%).

Роснефть опубликовала отчетность по МСФО за II 
кв. 2013 г. 

Чистый убыток Роснефти в I пг. 2013 г. по РСБУ составил 3,555 млрд руб. 
против прибыли годом ранее. В I пг. 2012 г. чистая прибыль составила 
63,631 млрд руб. Выручка в январе-июне 2013 г. выросла на 15% - до 
1,446 трлн руб. Прибыль от продаж в отчетном периоде упала на 24% - до 
76,249 млрд рублей. Чистый долг компании вырос за три месяца на 3,8% 
- до 1,85 млрд. руб.  По итогам I пг. 2013 г. выручка Роснефти увеличилась 
на 34,0% до 1,99 млрд. руб., EBITDA – на 36,4% до 371 млрд. руб., чистая 
прибыль – на 18,1% до 137 млрд. руб. Совокупный объем капитальных 
затрат за I пг. 2013 г. составил 284 млрд. руб. против 243 млрд. руб. годом 
ранее. Всего капвложения Роснефти в 2013 г. могут достичь 700 млрд. 
руб. Инвестиции будут направлены на наращивание добычи на новых 
месторождениях и модернизацию НПЗ.  В сентябре компания планирует 
завершить работу над бизнес-планом по газовым проектам.

Уралкалий: волна негатива

В ходе торгов 30.07.2013 акции Уралкалия в моменте теряли более 15%. 
Инвесторы распродавали бумаги компании, реагируя на целый комплекс 
остро негативных известий, опубликованных в течение торговой сессии:

1. Уралкалий приостановил buyback. Менеджмент предприятия обосно-
вал решение ожиданиями роста волатильности акций. 

2. Снижение прогноза цен на хлоркалий. В компа-нии ожидают снижения 
спотовой цены на хлоркалий с нынешних $400 за тонну до $300 за тонну. 

3. Уралкалий прекращает экспорт продукции че-рез Белорусскую калий-
ную компанию как реакция на прямые поставки хлоркалия, осуществляе-
мые Бела-руськалием. 

Прогнозы менеджмента Уралкалия резко негативно оценивают пер-
спективы цен на производимую продукцию. Более того, предприятие 
планирует наращивать объемы производства в течение 2013 г., что также 
в условиях низкого спроса не окажет положительного воздействия на 
рыночную конъюнктуру. 

Под вопросом теперь и объемы экспортных поставок, которые могут 
пострадать от прекращения сотрудничества с БКК.

Энел ОГК-5

Роснефть

Уралкалий
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Чистая прибыль Э.ОН Россия в I пг 2013 г. по РСБУ 
выросла 6,9% - до 9,8 млрд руб.

Чистая прибыль ОАО Э.ОН Россия в I пг 2013 г. по РСБУ выросла на 6,9% 
по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составила 9,764 
млрд руб. Выручка компании увеличилась в отчетном периоде на 9,1% по 
сравнению с январем-июнем 2012 г. и составила 39,189 млрд руб. Себе-
стоимость выросла на 7,7% - до 27,607 млрд руб. Улучшение финансовых 
показателей связано с ростом цен на электроэнергию на оптовом рынке, 
а также индексацией цен на мощность, поставляемую в рамках догово-
ров о предоставлении мощности.

Э.ОН Россия 
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Календарь предстоящих событий
Дата Показатель Зона Прогнозное значение Предыдущее значение
31-Jul 11:55 Уровень безработицы Германия 6,80%
31-Jul 16:15 Индикатор занятости ADP США 179 тыс. 188 тыс.
31-Jul 16:30 ВВП II кв. предв. США 1,40% 1,80%
31-Jul 22:00 Процентная ставка ФРС США США 
1-Aug 5:45 Деловая активность в промышленности HSBC Китай 48,2
1-Aug 11:53 Деловая активность в промышленности Германия 48,6
1-Aug 15:00 Ключевая ставка Банка Англии 
1-Aug 16:30 Ставка ЕЦБ ЕС
1-Aug 18:00 Расходы на строительство США 0,50% 0,50%
2-Aug 16:30 Уровень безработицы США 7,50% 5,60%
2-Aug 16:30 Личные доходы / расходы США 
2-Aug 18:00 Заказы на товары длительного пользования США 
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. Несмотря на то, что 
были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. Компания и любые из ее представителей 
и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете 
настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее 
содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход от любых инвестиций, 
упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в какие-либо ценные бумаги или инструменты, 
упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить преимущества и риски, связанные с инвестированием в 
российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru

6190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.
ru

Департамент  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Директор департамента

                     vgorlatov@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-29

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента («Инвестиционное 
консультирование»)

                     kochier@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-29

Брокерский отдел

Дарья Воронова
Начальник брокерского отдела 

                     voronova@energ.ru
                    +7 (812) 329-44-46

Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                     +7(812) 329-17-94

Артемий Должиков
Администратор ИТС 

                    dolzhykov@energ.ru
                     +7 (812) 329-44-46

Управление по продажам

Анна Широкова
Директор управления

                     shirokova@energ.ru
                     +7 (495) 223-52-09 

Департамент корпоративных продаж

Алексей Сычук
Директор департамента

                     sychuk@energ.ru
                     +7 (812) 458-57-05

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

                     ermolaev@energ.ru
                     +7 (495) 223-52-08

Корпоративные финансы

Константин Ермоленко
Генеральный директор Энергокапитал - Консалт

                      ermolenko@energ.ru
                     +7 (812) 325-03-08 

Управление по работе с клиентами

Маковеева Наталья
Директор управления 

                     makoveeva@energ.ru
                     +7 (812)329-17-72

Павел Философов
Начальника отдела

                     paulf@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-45

Гареев Алексей
Клиентский менеджер

                     gareev@energ.ru
                     +7 (812) 334-97-40

Управление активами на рынке ценных бумаг

Александр Павлов 
Управляющий директор

                     a_pavlov@energ.ru
                     +7 (812) 329-17-73

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

                     denis@energ.ru
                    +7 (495) 223-52-09

Информационно-аналитическое управление

Александр Игнатюк
Директор управления

                      ai@energ.ru
                     +7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

                      koposov@energ.ru
                     +7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

                      marcelo@energ.ru
                      +7 (812) 441-29-27
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольятти
445000, Тольятти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


