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Прогноз.  Нужны подпорки   

Неровное открытие европейских торгов сбавило очень кратковременно не очень сильный 

бычий азарт на ММВБ. Но в принципе вчерашний отскок из-под ММВБ 1500 дает повы-

шательную цель в район 1520, и это теперешняя краткосрочная альтернатива игре на 

заполнение новогоднего гэпа.. Американские фьючерсы торгуются нейтрально, не “выда-

вая” своего вектора после праздника и роль индикатора настроений взял сегодня на себя 

германский DAX. Заявления Бундесбанка о том, что экономика Германии вернется к рос-

ту уже в этом квартале, обеспечила рост индекса DAX в понедельник (+0.46%). Во 

вторник  в 14.00 выходит индекс экономических настроений ZEW Германии,  от которого 

ждут улучшений с 31.5 до 35. Доклад о ZEW является единственным экономическим док-

ладом на вторник, так что в остальном инвесторы придется ориентироваться на ожидания 

вокруг перспектив решения бюджетных вопросов в США и приближающихся парламент-

ских выборов в Италии. Доходности итальянских бондов сегодня стабилизировались. По 

поводу же дедлайна 1 марта по вопросам насущных бюджетных сокращений в США, по-

хоже, инвесторы уже привыкают к тому, что важные вопросы решаются в последнюю 

минуту, к тому же Сенат до 25 февраля имеет перерыв в работе. Пока представляется, что 

угрозу секвестра расходов будут обходить новыми отсрочками и планами увеличения 

доходов. Тем не менее, в конце февраля бюджетный вопрос в США будет являться основ-

ным риском для американских индексов, которые до сих пор находятся на 5 летних 

верхах. Одним из откровений этой недели стало падение второй день подряд китайского 

рынка, который вернулся с новогодних каникул. Сегодня CSI 300 потерял 1.89% на ожи-

даниях новых мер правительства в марте по обузданию роста цен на недвижимость. Также 

Банк Китая изымает на этой неделе ликвидность на денежном рынке  посредством опера-

ций РЕПО. В этой связи в среду предполагаем негативное открытие и продолжение 

колебаний в выборе направления движения акций.   
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