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Рыночные обзоры

Рынок сдал позиции

Торги 4 февраля отечественные фондовые индексы завершают в «красной зоне»

Активность российских инвесторов 4 февраля была низкой. Импульс к росту на открытии нашей бирже
придала положительная динамика на азиатских площадках, а также позитивное закрытие в пятницу, 1
февраля. Торги в Европе проходили сегодня на отрицательной территории, цены на нефть снижались,
что и сдерживало покупки на отечественном рынке. В итоге по состоянию на 18:00 мск индекс ММВБ
потерял 0,86%, а РТС  снизился на 0,95%. 

На сырьевом рынке продолжается коррекция, что удерживает российских инвесторов от активных покупок. Нефть
марки Brent откатилась от отметки $116 за баррель до $114,9, снижаясь на 0,8%. Однако с учетом более чем
внушительного роста нефтяных котировок в предшествующие дни, эта коррекция была ожидаема. Light все еще
уверенно держится около $97 за баррель.

Европейские площадки сегодня открылись в «красной зоне» и сохранили негативную динамику на протяжении
всего торгового дня, причем к вечеру падение усилилось. Макростатистика в еврозоне не принесла сюрпризов.
Индекс цен производителей совпал с прогнозом: в декабре он сократился на 0,2% к ноябрьскому значению, как и в
предыдущий отчетный период. При этом по сравнению с аналогичным периодом годом ранее этот показатель
вырос на 2,1% г/г. 

Тем временем в Испании бушуют митинги начавшиеся после того, как премьер страны Мариано Рахой отверг
обвинения в коррупции. Результате сегодня растут доходности десятилетних испанских облигаций. Сегодня также
вышли данные Минтруда по безработице в Испании, которые свидетельствуют о росте ее уровня в январе на 2,7%
м/м, до 4,98 млн человек. 

По состоянию на 18:00 мск FTSE 100 снижается на 1,28%, индекс СAC 40 падает на 1,64%, а DAX в минусе на
1,59%. 

Сегодняшний день в России оказался довольно скудным на корпоративные события. Большинство российских
голубых фишек двигались на отрицательной территории: Газпром (-1%), Сбербанк (-0,78%), НЛМК (-1,98%),
Норникель (-0,8%), Роснефть (-1%). В плюсе только МТС (+1%) и Уралкалий (+0,2%). 

Среди немногочисленных лидеров роста сегодня также Полюс Золото, ТГК-14, Иркутскэнерго, Белон, СОЛЛЕРС,
Банк Возрождение. 

Хуже рынка сегодня преимущественно были акции энергетических компаний, в частности ТГК-1, ОГК-2, МосЭС,
ТГК-2, Мосэнерго и Русгидро, акции которой стали лидером падения на прошлой неделе. 

Дополнительное давление на котировки Русгидро, на мой взгляд, оказывает новость о возможной консолидации
управления системой водоснабжения РФ на базе гидрогенератора. Пока эта инициатива выглядит не слишком
реалистично, особенно с учетом того, что на Русгидро уже возложена реализация ряда стратегически важных
проектов, в том числе в «зеленой энергетике». Думаю, инвесторам не следует ожидать скорой монополизации
водоснабжения в России. Тем не менее, если в феврале стратегическое решение будет принято в пользу Русгидро,
едва ли это будет позитивно для его котировок, поскольку для компании несет ряд труднопрогнозируемых рисков.
Целевая цена обыкновенных акций Русгидро составляет 1 руб. при потенциале роста 37%. 

Уже после завершения торгов на российском рынке акций в Штатах будут опубликованы данные по заказам в
обрабатывающей промышленности за декабрь, которые согласно прогнозу выросли на 2,2%, и сведения по
динамике рынка труда в январе. Однако эта статистика уже не сможет оказать влияние на настроения
отечественных игроков. В связи с отсутствием каких-либо внешних и внутренних драйверов роста следует
ожидать, что торги на российском рынке завершатся умеренным снижением. 

Индикатор настроения рынка Инвесткафе находится на отметке 5,5 балла, нейтральное.
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