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Рыночные обзоры

Рынок держится около нуля

Российский рынок сохраняет нейтралитет в преддверии выхода макростатистики из США

Торги 2 ноября на российских биржах открылись разнонаправленно: индекс ММВБ рос на 0,27%, РТС
терял 0,03%. Нейтральная динамика сохранилась и по итогам первой половины торговой сессии. На 13:30
мск индекс ММВБ прибавляет 0,1%, РТС  снижается на 0,24%. Умеренно положительную динамику
отечественного рынка определили позитивные настроения, преобладавшие накануне на фондовых
площадках США и Европы. 

Росту мировых индексов утром пятницы во многом способствовали новости из США об уровне занятости в
частном секторе от ADP и индексу деловой активности ISM, вышедшие в четверг вечером. Результаты торгов в
азиатском регионе также добавили оптимизма на открытии.

К обеду были опубликованы октябрьские значения индексов деловой активности в европейской промышленности,
которые оказались чуть лучше прогнозов, но оптимизма инвесторам Старого Света не придали. Британский FTSE
100 теряет 0,14%, а французский CAC 40 в минусе на 0,25%. 

Индекс деловой активности Франции за октябрь составил 43,7 пункта, ожидалось, что он сохранится на
предыдущем уровне 43,5 пункта. Результаты Испании оказались хуже прогноза, а итальянские показатели
порадовали инвесторов: 45,5 пункта против прогноза 45,3. Индекс Германии составил в октябре 46 пунктов, что на
0,3 выше предполагаемой величины. По еврозоне в целом индекс оказался на 0,1 пункта лучше прогноза, составив
45,4 пункта. 

Лучше рынка торгуется Аптечная сеть 36,6 (+ 11%), акции которой поднялись под влиянием новости о том, что
АФК Система может купить Верофарм. Это вызвало бурю оптимизма на рынке по поводу обеих компаний.
Продажа пакета Верофарма поможет Аптеке 36,6 снизить свою долговую нагрузку, которая по итогам 2011 года
была очень высока: чистый долг/EBITDA=6,4. Верофарм, в свою очередь, сможет более свободно распоряжаться
своей прибылью, в частности инвестировать в новые проекты, что в перспективе позитивно скажется на
результатах деятельности компании.

В лидерах роста также Разгуляй (+2,7%), Иркутскэнерго (+2,5%), МРСК Северного Кавказа (+1,8%), СОЛЛЕРС
(+1,3%) и Магнит (+1,3%). В аутсайдерах ТГК-9 (-1,9%), Ростелеком (-2%) и АВТОВАЗ (-1,8%). 

Акции Газпрома игнорируют вышедшую слабую отчетность компании за 2-й квартал 2012 года, так как другие
нефтегазовые компании уже публикуют свои результаты за 3-й квартал. Все внимание сейчас обращено на
динамику капитальных вложений, которые выросли за отчетный период. Однако если учесть, что свободный
денежный поток госкорпорации во 2-м квартале оказался негативным и составил -147 млрд руб. против 215 млрд
руб. в 1-м квартале, а также принять во внимание недавние новости о росте программы капитальных вложений,
можно сделать вывод, что рост котировок компании вскоре прекратится. 

Российский рынок настораживает отрицательная динамика цен на нефть, которая сдерживает активность
российских инвесторов и рост котировок акций нефтегазовых компаний. В настоящий момент Brent снижается на
0,4% и торгуется на уровне $106,9 за баррель, Light падает сильнее — почти на 0,9%, до $86,7.

Во второй половине дня инвесторам следует обратить внимание на выходящую отчетность AIG, Chevron и The
Washington Post за 3-й квартал, а также на публикации макроэкономических данных в США. В 16:30 появятся
данные о динамике средней почасовой заработной платы в США за октябрь. В это же время будет обнародован
октябрьский показатель занятости в несельскохозяйственном секторе от Министерства труда США. Также
появится информация по уровню безработицы за прошлый месяц. Ее рост, согласно прогнозам, составит 7,8-7,9%.
Чуть позже опубликуют индекс деловой активности в Нью-Йорке за истекший месяц, а ближе к закрытию
российских торгов выйдут данные по динамике заказов в обрабатывающей промышленности США в сентябре.

К середине сессии на российском рынке акций сложился умеренно позитивный внешний фон. Динамику торгов во
второй половине дня определят макроэкономические данные из-за океана. В случае если они окажутся на уровне
или лучше прогнозов, можно ожидать закрытия торговой недели в «зеленой зоне». Однако впереди нас ждут
длинные выходные, за которыми последуют выборы в США, поэтому многие игроки, вероятно, решат
зафиксировать прибыль. Этот фактор может оказать давление на движение индексов, даже если вечерняя
макростатистика окажется позитивной. 

Индикатор настроения рынка Инвесткафе находится на отметке 5,5 балла — нейтральное.
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Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»

Адрес: 125047 Москва, 4- й Лесной пер., д.4, Лесная Плаза, оф.508
тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Руководитель проекта: Артем Каминский ak@investcafe.ru +7 903 745-39-34

Аналитический отдел: research@investcafe.ru +7 964 561-04-99
Пресс- служба: pr@investcafe.ru тел. +7 495 721-68-70, +7 964 561-90-33

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться
или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной тщательностью, ни ООО «Инвесткафе», ни
аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни
ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования аналитической информации,
опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.
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