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Экономический рост: ожидания завышены
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Годовой прирост ВВП в регионах мира (на душу населения по ППС), %
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Инфляция*, % 
Изменение уровня занятости в развитых странах, 

2014 год к 2007 году, в % от общего населения

Источник: МВФ, расчеты ЦЭП

* 2014 – прогноз МВФ
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Рост американской экономики: ускорения не 
получилось

Источник: BEA, расчеты ЦЭП
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Структура изменения ВВП США за квартал (SAAR), %

Замедление экономического роста в США отодвигает перспективы повышения ставок в США на более поздний период.

Текущие экономические данные указывают на то, что повышение ставки в 2015 году становится все менее вероятным.
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Рынок труда: динамика улучшилась, 
но проблемы остались

Источник: BLS, расчеты ЦЭП
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Рынок уже полгода ошибается в ожиданиях 
по экономике США

Источник: Bloomberg, расчеты ЦЭП
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США: пузыри уже сформировались

Источник: BEA, ФРС, расчеты ЦЭП

США: Активы домохозяйств и неприбыльных организаций в % от располагаемых доходов

 Стоимость активов американских домохозяйств относительно доходов существенно выросла;

 Текущие уровни стоимости финансовых активов сравнимы с максимумами, которые предшествовали обвалу рынков

в 2000 году (пузырь «доткомов») и в 2008 году (пузырь ипотечного рынка);
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Рост инвестиций фондов в облигации несет риски резких 
изменений доходности

Источник: ФРС, расчеты ЦЭП

Вложения в финансовые активы через инвестиционные фонды США,  скользящий год, $млрд
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Спрос иностранцев на американские активы 
остается низким

Источник: Минфин США, расчеты ЦЭП

Чистый приток капитала в долгосрочные активы США  за 12 месяцев, $млрд
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