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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 
1. MSCI введет два новых российских индекса. Агентство MSCI Barra с 20 октября 2008г. введет два новых российских индекса, отражающих 

изменение стоимости акций российских компаний на зарубежных рынках во время остановок торгов на РТС и ММВБ. Об этом говорится в заявлении 
MSCI Barra. Так, индекс MSCI Russia ADR/GDR будет отражать изменение стоимости наиболее ликвидных ADR или GDR российских компаний, 
входящих в расчет индексов РТС и ММВБ. Кроме того, индекс MSCI Russia Alternative Listings будет отражать изменение стоимости рублевых ценных 
бумаг на ММВБ, а также ADR и GDR компаний, входящих в индекс ММВБ. Оба индекса будут дополнением к индексу MSCI Russia. 

2. 20 октября 2008г., возможно, будет опубликована финансовая отчетность по МСФО за I полугодие 2008 г. ОАО "Сбербанк РФ". 
3. В США в 18:00 по МСК индекс опережающих индикаторов - Leading Indicators. 
4. В США в 18:00 по МСК выступление главы ФРС Б.Бернанке с отчетом по экономике и финансовой ситуации. 
5. Выйдут данные финансовой отчетности компаний: American Express Company, Halliburton Company, Lockheed Martin, Novartis Corporation, 

Texas Instruments. 
 
Рынок сегодня.  РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ

Индексы Значение Изменение,% Дата
ММВБ 599,64 -4,34% 18:00:00 17.10
РТС 667,62 -6,48% 18:00:00 17.10

РАЗВИТЫЕ РЫНКИ 
Dow Jones 8852,22 -1,42% 01:30:53 19.10
S&P 500 940,55 -0,62% 01:31:05 19.10
Nasdaq 1711,29 -0,37% 01:31:05 19.10
FTSE 4063,01 5,22% 01:30:52 19.10
CAC40 3329,92 4,68% 01:30:53 19.10
DAX 4781,33 3,43% 01:31:05 19.10
Nikkei 8867,57 2,00% 08:03:04 20.10

РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ
BSE Sensex 9975,35 -5,73% 01:30:53 19.10
BOVESPA 36399,09 -0,12% 01:30:58 19.10
MERVAL 1216,02 -1,54% 01:30:57 19.10
SHANGHAI 1916,55 -0,73% 07:45:22 20.10
HANG SENG 14966,58 2,83% 07:37:58 20.10
KOSPI 1178,9 -0,15% 07:39:02 20.10

 
Прошлая неделя, наверное, была самой страшной для «быков» с начала падения 

российского фондового рынка. Индекс РТС перешел за последнюю более менее 
обоснованную техническую поддержку 800 пунктов, акции «Газпрома» опускались ниже 
психологического рубежа 100 рублей, спрос явно ушел из акций «второго эшелона».  

Трудно предположить, оставили ли мы все самое ужасное позади, либо то, что было 
раньше - это только цветочки. Но в ближайшие дни можно надеется на некоторое 
восстановление нашего фондового рынка. 

 Во-первых, отечественные «голубые фишки» должны отреагировать на приток 
государственных денежных средств. Мы ожидаем, что крупные покупки продолжатся по 
акциям «Газпрома», «Роснефти» и «Сбербанка». Именно на эти бумаги мы бы сделали 
основную ставку, формируя спекулятивный портфель. Акции «Газпрома» и «Сбербанка» с 
технической точки зрения смотрятся очень зыбко, после того, как ни пробили минимумы 
начала октября 2008 года. Бумаги «Роснефти» выглядят чуть лучше, на их графике 
формируется краткосрочный восходящий канал, линия сопротивления которого пролегает на 
уровне 115  - 120 рублей. Но сейчас не время уповать на технику, действуем на удачу! 

Во-вторых, уже на этой неделе цены на нефть, в ожидании экстренного заседания 
ОПЕК, могут подняться и закрепиться выше психологической отметки 70 долларов за баррель.  
Это успокоит не только биржевиков – поклонников нефтегазовых компаний, но и снизит 
опасения о профиците российского бюджета. 

В-третьих, европейские биржевые индексы стали оживать, а на американских фондовых 
площадках заметно возросла волатильность. Яркая изменчивость котировок внутри дня часто 
предвещает смену тренда. 
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АНАЛИЗ СЫРЬЕВОГО РЫНКА 

 СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
Название Значение Изменение,% Дата

BRENT 69,6 2,59% 01:30:16 19.10
ЗОЛОТО 800,7 1,65% 08:03:47 20.10
ПЛАТИНА 911 3,41% 08:00:07 20.10
НИКЕЛЬ 10331,5 -2,16% 01:30:20 19.10
ПАЛЛАДИЙ 177 1,43% 08:00:07 20.10
Медь 4701 -0,18% 01:30:37 19.10

По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже /New York Mercantile Exchange, 
NYMEX/ котировки ноябрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть выросли на 2 
доллара, или на 2,9 проц, до 71,85 доллара за баррель. Котировки фьючерсов на нефть 
марки Brent на ICE выросли 1,76 доллара, или на 2,6 проц, до 69,60 доллара за баррель. 

Котировки декабрьских фьючерсов на золото по итогам торгов на COMEX, 
подразделении Нью-йоркской товарной биржи /New York Mercantile Exchange, NYMEX/, 
снизились на 16,80 доллара до 787,70 доллара за унцию. Котировки декабрьских фьючерсов 
на серебро упали на 30 центов до 9,335 доллара. 
 
 
 

 
 

КОРПОРАТИВНЫЕ СОБЫТИЯ 
 
 

ОАО "Сургутнефтегаз" обратился к Правительству с просьбой снизить экспортные пошлины на нефть, добываемую на месторождениях 
Восточной Сибири. Этот вопрос уже обсуждался вчера в Минэнерго. 

Желание Сургутнефтегаза получить "скидку" при экспорте нефти обусловлено себестоимостью добычи сырья, которая в Восточной Сибири на 
порядок выше, чем на других месторождениях. Представитель Сургутнефтегаза не подтвердил и не опроверг эту информацию, отказавшись от 
комментариев. 

Другой российский нефтяной гигант - ОАО "ЛУКОЙЛ" - не обращался в Правительство с просьбой о снижении экспортной пошлины на нефть. 
Представитель ЛУКОЙЛа также отметил, что это не является принципиально важным вопросом для компании на текущий момент.  

В ТНК-BP и Роснефти отказались от комментариев. 
Напомним, Правительство РФ приняло решение снизить с 1 октября экспортную пошлину на нефть до $372.2 за тонну. Ранее планировалось, что 
экспортная пошлина на нефть в РФ с 1 октября текущего года составит $485.8 за тонну. Ставка на экспорт светлых нефтепродуктов предполагалась в 
$339.7 за тонну, темных - $183 за тонну. 

 
 
 
 
 
 Источник информации: http://www.akm.ru 
  

 
 

Обзор  подготовлен аналитическим отделом ЗАО "ИГ "ВЕЛЬДЕГА" 
ЗАО «ИГ «ВЕЛЬДЕГА» не несет ответственности за торговые решения, принятые на основании информации, представленной в аналитических обзорах 

 



 
 
20.10.2008г., понедельник 
Курс доллара 26,25 руб. 
Курс евро 35,40 руб. 

КОММЕНТАРИЙ К ПРЕДЫДУЩИМ ТОРГАМ 
 
 

 
 Эмитент Закрытие Изменение Открытие Максимум Минимум Объем

МосЭнерго 0,94 1,18% 0,98 1 0,86 12609600
Автоваз 6,39 -9,89% 7,43 7,43 5,7 461600
Автоваз, ап 2,9 -12,49% 3,35 3,49 2,9 456000
ВТБ 0,03 -2,52% 0,03 0,03 0,03 31907140000
Газпром 103,35 -2,10% 112,08 113,98 96,48 93405390
ГМКНорНик 1805 -2,96% 1921,5 1993 1680 729667
Газпронефть 43,22 -1,30% 45,06 46,85 40 1951817
ИркЭнерго 8,44 -0,72% 8,52 9,24 8,01 338300
Лукойл 826 -3,95% 905 945 777 1814386
МТС 132,57 -3,52% 139,83 141 125,1 608750
Полиметалл 86,94 14,09% 79,7 89 71 347335
ПолюсЗолото 456 -5,00% 511 518,98 435,22 270569
Роснефть 97 -3,93% 103 104,14 86,7 38137678
Ростелеком 182,75 -3,89% 194,69 203,69 166,88 243411
Ростелеком, ап 15,03 1,90% 15,79 15,9 14,45 1807972
Сбербанк 26,18 -4,38% 29 30,51 25,12 285531797
Сбербанк, ап 11,32 -2,41% 12,5 12,8 11 27569306
Северсталь 108 -18,40%
Сургнфгз 12,9 0,39% 13,65 13,92 11,6 26365900
Сургнфгз, ап 5,66 -1,99% 6,1 6,3 5,5 25608300
Татнефть 32,61 -13,52% 40,2 41,99 31,8 3533674
Татнефть, ап 18,15 -6,20% 20,7 20,7 17,4 403441
Транснефть, ап 8898 0,54% 9030 9500 8200 4678
УралСвИ 0,29 -0,35% 0,31 0,31 0,28 153749900
УралСвИ, ап 0,23 0,00% 0,25 0,25 0,21 7417000

    

В пятницу торги на российском фондовом рынке 
открылись ярким ростом котировок, но очень скоро 
фавориты возглавили список аутсайдеров биржевой 
гонки. Но, несмотря на несколько панические 
настроения, на рынке чувствовалось присутствие 
крупного игрока, который активно выкупал просадки 
«Роснефти», «Газпрома» и «Сбербанка». 

Европейские индексы позитивно отреагировали 
на меры правительств по поддержанию ликвидности и 
закрылись с серьезным плюсом.  

Торговая сессия в Америке была весьма 
противоречивой. Инвесторы не знают чему верить. С 
одной стороны решение правительства США 
приобрести пакеты акций девяти финансовых компаний, 
включая Citigroup, Goldman Sachs Group, Bank of 
America и Morgan Stanley, должно оживить финансовые 
рынки. С другой стороны разговоры о рецессии 
экономики не умолкают. Слова кризис, крах и паника 
все чаще слышатся от высокопоставленных чиновников 
США. 

Среди акций российских компаний, уже 
несколько дней подряд за океаном особым интересом 
пользуются акции ГМК «Норильский Никель», на 
прошлой торговой сессии в Америке они выросли на 
2,14%. 
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 
 
 

БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ ПОГАШЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем Выпуск Дата Купон 

ФинансБизнесГрупп-03 20.10.08 3000 mln RUR Глобус-Лизинг-Финанс-03 16.10.08 6,48% 

Курганская область-02 2008 1000 mln RUR Паркет-Холл-Сервис-01 * 16.10.08 3,77% 

ФинСтройЛизинг-01 2008 1000 mln RUR РИГрупп-02 * 17.10.08  

АБ Россия-02 0 3000 mln RUR Красноярск-31005 18.10.08 3,76% 

Авеню Финанс-01 0 3500 mln RUR Амазонит-01 * 20.10.08 7,77% 

Авиакомпания Сибирь-02 0 2300 mln RUR ХКФ Банк-04 * 20.10.08 2,62% 

АвтоВАЗ-БО-05 0 1000 mln RUR ММК-2008 21.10.08 4,00% 

АвтоВАЗ-БО-06 0 1000 mln RUR Юниаструм Банк-02 * 22.10.08 5,61% 

АвтоВАЗ-БО-07 0 1000 mln RUR Виват-финанс-01 * 23.10.08 6,05% 

АвтоВАЗ-БО-08 0 1000 mln RUR Группа Джей Эф Си-01 * 23.10.08 4,61% 

АвтоВАЗ-БО-09 0 1000 mln RUR Иркутская обл-31002 23.10.08 0,75% 

АвтоВАЗ-БО-10 0 1000 mln RUR МОСМАРТ-ФИНАНС-01 * 23.10.08 8,03% 

АВТОВАЗБАНК-02 0 1500 mln RUR Томск-Инвест-01 * 23.10.08 3,12% 

     * - оферта 
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