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OcHOBHbIe NHAEKCbI
W3meHenme, %
3akpbiTHe 1 AeH. 1Hen. CHau.T.
WHoekc PTC 1321 (0,6) 0,1 23,6
WHaexc IMOEX 2697 0.4) 0,8) 13,8
S&P 500 2966 0,1) 09 18,3
DJI 26787 0,1) 12 14,8
FTSE 100 7435 0,7 19 -
Nikkei 19884 0.4) 23 -
NASDAQ 8049 0,1) 1,2 213
Shanghai SE 3084 0,7 (0,6) -
BOVESPA 25254 0,5) 28 1,3
SENSEX 26 626 1,0 22
O6bembl TOproB
Mpep. AeHb  CHay. M. CHay.r. Cp.AHEBH.
Mocbupxa, mnH gonn  582,1 5997 133235 600
AP, MnH gonn. 14236 6208 98712 621
Wroro, mnpg ponn. 2,0 12 232 1
Kypcbi Bantot LIB PO

W3meHeHue, %
3akpbitue 1 peH. 1 Hep. C Hau.T.
USD/RUB 66,90 0,22 (0,72)  (7,35)

EURRUB 7093 028 (031) (10,74)

CblprBble TOBapbl
3akpbiTHe W3meHenue, %

$ 1peH.  1Heg. CHau.T.
Brent, ponn./6app. 59,35 (1,3) 17 10,3
WTI, gonn./6app. 53,59 (2,0) 1,6 18,0
la3, gonn./MBT*y 12,24 18,5 82 49,8)
Hukens, ponn./t 16685 (5,9) 6,3) 57,3
Megb, ponn./ 5786 04 18 2,7)
3onoto, Aonn./yHuus 1493 0,5) 0,0 16,4
Cepebpo, fonn./yHums 17,66 ©,1) 1,2 13,9
lMnatwHa, ponn./yHuus 893 (1,2) 18 12,3
AntoMUHWIA, fonn./T 1709 (0,5) (1,8) 8,3)
Xenes. pyna, gonn./t 70,32 3,3) 35 -

MABHOE

PbIHKM AKLIUIA

Poccumckime MHOEKCbl Ha4any Hefento B KpaCHOW 30He Mo, BANSHWEM JelueBetoLlen HedTn 1 naja-
IOLLIMX eBPOMENCKMX PLIHKOB. Mo nToram aHa nHaekc PTC notepsin bonblue 0,6%, a nHaekc Mocbup-
XU cHM3UNCA Ha 0,4%. CeroaHs HedTaHble LieHbl NPOLOMKAT OTCTYNaTb. A3naTCkme UHAEKCHI ABU-
raloTca pasHoHanpaBneHHo, dblodepc Ha S&P 500 HeMHOrO NoApocC. POCCMMCKMI PbIHOK HaYHET feHb
03 3aMETHBIX OBUMKEHUMN VHIEKCOB. . .. coiieeeeieeee e e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e cp. 2

FAasnpom (GAZP RX - MOKYNATb)

CoBet AMPeKTOPOB BHECET M3MEHEHWA B MPOrpaMMy MHBECTULIMIN U (PUHAHCOBbIV MnaH Ha 2019 1. Ha
3acefaHum 22 okTa0ps. BeposiTHO, MHBECTNpOrpaMMa MaTePUHCKOM KOMMAaHUK OyaeT He3HaunTeb-
HO CHUAMKEHA ... oo cTp. 2

ADK «CUCTEMA» (SSA LI - BE3 PEKOMEHAALMN)

ADK «Cuctema» NNaHMPYeT BEPHYTHCA K NPEXHeN ANBUAEHAHOW NOANTUKE, Npefnonaralowen Bbl-
nnaty He meHee 1,19 py0./akums B rog B 2020 r. O6 31oM coobwmn NHTepdakc co CCbinNkon Ha 3a-
fIBNIeHME OCHOBHOIO aKLMOHepa KOMMaHWM BnagnMmpa EBTYLLEHKOBA. ... «..ccvvreiiieiiee e crp. 3

BKPATLE

LIB nnaHmpyeT 0TKa3aTbCs OT HECKONbKMX HopMaTneos: H10.1 (orpaHnyMBaeT KpeanToBaHWe MHCam-
[epos baHKa, HO OCTaHeTCsl HopMaTMB H25 Mo MakCUManbHOMY PUCKY Ha CBSi3aHHOe C HaHKOM ML)
1 H23 (ncnonb3oBaHve kanuTana 6aHKOBCKOW rpynnbl Ans NpUobpeTeHns akUMA Unv AoNen apyrx
OPAINLL), NOCNEOHNA COXPAHUTCA Ha MHOMBUAYaNbHOM ypoBHe. Takxe LB yTouHuT pacyeT H6 (Mak-
CYMafbHBIN PUCK Ha OAHOMO 3aEMLLMKA UK TPYMNY CBA3aHHbIX 3aeMLUMKOB) MO OTAENbHbIM Ornepa-
LMsaM C ncnonb3oBaHveM kapT. L6 PO

Mpe3upeHT Poccum Bnagmmump TNyTvH nopydun npaButensctsy Ao 1 Hosbps KOMMNEeHCMpoBaTh aBMa-
KOMMaHWAM OOMNONHUTENbHbIE PacXofbl Ha TOMNMBO, NOHeceHHble B 2018 1. MHTepgakc

AKLMY C MaKCUManbHbIM MOTEHLMANOM poCcTa JInpepsbi/ayTcanpepnbl npea. ceccnn, %

LeHa,$ LUenb,$ MoTeny., % Wm.,%

VEONUS 2,32 5,30 1284 (@5) 6

GLPRLI 2,90 5,50 89,7 - 4

MGNT LI 122 20,00 783 @0) 2

TCSLI 1726 30,00 738 0,9 0

SBER RX 3,56 5,90 65,9 0,0) (2)

VTBRLI 130 2,00 54,1 16 (4

GLTRL 816 11,50 409 (39) Wl s w55 59 =
RTKM RX 123 150 219 07 O =
BSPB RX 0,77 0,90 171 04 zZ o & ¥ 2 2 = 9 &
PHORLI 1289 1450 125 08) = <z E = >

VictodHmkmn: MockoBckas bupxa, Bloomberg, oueHka YPAJICUba

Hactoswwmin 6ionneTeHb NpeaHasHayeH UCKTIOYUTENBHO ANS MHDOPMALMOHHBIX Leneil 1 He IBNSETCH UHAMBMAYaNbHOM MHBECTULIMOHHOM pekoMeHaaLvei. Hi Npu kaknux 06CTosTenbCTBax STOT OloneTeHb He JOoMXeH
MCMoNb30BaTLCA UM PaccMaTpUBaThCA Kak odepTa vnm npefsioxeHyve fenatb oepTbl. HecMOTps Ha TO YTO AaHHBIN MaTepuan Obin NOArOTOBMEH C MaKCUMasbHOM TLiaTeNnbHOCTbo, YPATICUB He AaeT HUKakuX MpsiMbIX Mn
KOCBEHHbIX 3aBEPEH UM rapaHTUA B OTHOLLIEHWW [OCTOBEPHOCTI W MOMHOTbI BKIIO4YEHHON B OtonneTeHb MHbopMaLmn. Hu YPAJICB, HI areHTbl koMMaHUM Ui achdrnmpoBaHHble 1L He HECYT HMKAKOW OTBETCTBEHHOCTM 3a
niobble NpAMbIE M KOCBEHHbIE YObITKY OT MCMONb30BaHMS HACTORILLIEro BIoNNeTeHs M COfepXaLLencs B HeM H(OopMaLmK. bionneTeHb He NpeAHasHaqueH 41s pacnpocTpaHeHuns Ha Tepputopun Benvkobputanim v EC. Bce npasa Ha
©GtonneteHs NpuHagnexat 000 «YPAIICUB Bpokep», 1 cofepyKallasics B HeM MHOPMaLIMS He MOXET BOCTIPOM3BOAWTLCS UMM PacpOCTPaHATLCA e3 NpeaBapuTenbHOrO MMCbMEHHOTO paspetueHns. © YPAIICUB Bpokep 2019
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PbIHOK AKLINIA

PbIHKMN KpUtndyeckn oueHmnm ntorm neperosopos

OLEeHKN pocTa 3KOHOMUKU €BPO30Hbl BHOBb MOHMXEHbI. POCCUMNCKME MHAEKCHbl Havanu HeLento B KPAacHOW 30He Mop,
BAMsSHMEM [elleBetollen HedTW 1 NafalolWwmMx eBponencknx nHaekcoB. Mo ntoram aHs uHaekc PTC notepsn 6onbiie 0,6%, a
nHaekc Mocoupkn cHnsuncs Ha 0,4%. MNoTepy eBponenckux pbIHKOB Obiv yMepeHHbIMU. Kak Mbl U 0XXungany, onTuMm3M no
NOBO/Y 3aBEPLUMBLUMXCA B NATHULY neperoBopoBs no toproene mexay CLUA 1 KHP oka3zancsa KpaTKocpoyHbIM. Yxke BYepa Kutan
3af1BUN, YTO HYXKHbl OMONHUTENbHbIE MEPeroBOPbl, KOTOpble OH HAaLEeeTCs MPOBECTW [0 KOHLA OKTAOPS, YTODbl cornacoBaTb
OeTann YaCTUYHOrO COrnalleHns, O KOTOPOM FOBOPMA B NATHULY npe3uaeHT Tpamn. MuHuctp durHaHcos CLUA CtuBeH MHy4YuMH
otMeTun, 4to CoefunHeHHble 1 Kntar Ha MpoLuion Hepesne 3akmoynnu «dyHOaMeHTanbHOe CornalleHvie» no psay TOProBbiX
BOMPOCOB, XOTS elle NPeACToOUT NpopaboTaTb MHOrMe feTanu. Mo ero MHeHuIo, caefika COCTOUTCS, OH OXMAAET, YTO NPe3vaeHT
Horanbg Tpamn v nuaep KHP Cu LI3MHBAWH OKOHYaTeNbHO YTBEPAAT CorfalleHne Ha cammMmuTe B Ynum B CnefyloweM Mecaue.
Ecnn coenku He ByAeT, TO NOBbILLEHHbIE MOLWMHBI Ha KUTaUCKN UMMOPT BCTYNAT B cuny 15 gekabps. Euro Stoxx 50 no ntoram
OHa onyctmnca Ha 0,4%. [NpoMnpon3BOACTBO B €BPO30OHE COKPaTUNOCh B aBrycte Ha 2,8% rof K rogy nocsie viofibCKoro
nageHua Ha 2,1%. Oxuganoch nafeHune B aBrycre Ha 2,5% rof K rogy. B 1o e Bpema MecdL, K MecsLy Npou3BOACTBO BbIPOC/O
Ha 0,4%, 4TO nydLle, Y4eM npemnonaranock, Ha 0,1 n.n. Kak nokasan onyonmMKoBaHHbIN BYepa o4epeHOM KOHCONMANPOBAHHbIN
NPOrHO3 3KOHOMMKM €BPO30HbI OT Bloomberg, akcnepTbl NOHM3UAW oxXuaaeMbii pocT BBIM B 3 kB. ¢ 0,2% no 0,1% kBapTtan K
kBaptany. [MporHo3 pocta Ha 2020 r. Toxe cHuxeH, Ha 0,1 n.n. go 1%. NHdnaums n e 2019 1., n B 2020 r. Tenepb OXMA3ETCA
Ha ypoBHe 1,2%, 4To Ha 10 0.M. MeHbLUe, YeM paHblUe. CerofHa CBOW o4epefHOM NMPOrHO3 MUPOBOW 3KOHOMMKIM 0OHapoayeT
MB®, KoTOpbIA C OKTAOPS MPOLLMIOro rofia y>e Heckofibko pa3 nepecmatpusan ero BHuM3. B CLUA doHAoBble MHAEKCHI BYepa
OTCTyNanu, HO NPV HEBbICOKOM aKTMBHOCTW MHBECTOPOB B CBA3W C Npa3gHunkom. Mupekc S&P 500 notepsn okono 0,1%. HedTtb
3aMeTHO nofeLuesenia Mo UToram AHSA, NOCKObKY MO3UTUBHBIV 3(MEKT OT TOProBbIX MEPEroBOPOB 0Ka3anca KPaTKOCPO4HbIM, a
onaceHns, 4To rnobaibHbI SKOHOMUYECKUIN pocT OyaeT 3aMefnaThCs, MPOAOIKAOT HapacTatb. CeroaHs HedTAHblE LieHbI
COXPaHAIOT HeraTMBHYIO OMHaMKKY. A3MaTckue WMHOEeKCbl ABUraloTCA pa3HOoHanpasneHHo, gbiodepc Ha S&P 500 HemHoro
noApocC. POCCUMCKMIA PbIHOK HaYHET AeHb 6e3 3aMeTHbIX ABMXEHNN NHAEKCOB.

KoHctaHTUH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru

HEDTb UTA3

Frasnpom

CoBeT AUPEKTOPOB PACCMOTPUT KOPPEKTUPOBKY UHBECTNPOrpamMmbl 22 oKTAOps

MnaH nHBectMUM Ha 2019 r. OyaeT U3MeHeH — BO3MOXHO, B

CTOPOHY CcHWKeHusl. COBEeT OMPeKTOpoB KoMnauum (GAZP RX — Fasnpom NOKYNATb
MOKYMATb) Ha 3acefaHum 22 okTsbps BHeceT uamereHnss B GAZPRX 52 Hep. Makc., $ 398
VHBECTULIVOHHYIO MPOTPaMMy 1 (MHAHCOBbIM nnaH lasnpoma Ha  Uewd$ 352 52wen.wan., § 229
2019 r. B koHue mekabpa 2018 r. coBeT AMpeKTopos lasnpoma  em$ CILAL L L 23674
. MoTeHu., % (23) Bo6p., % 48,0
0000pUN MHBECTNPOrPaMMy MaTEPUHCKOW KOMMaHuK Ha 2019 r. B . » T )
mec., % KU
asmepe 1326 wmn ©., ogHako B wuioHe 2019 r. HOBbIN
P P B PR PYyo.. ol 3 mec., % (10)  Mpedbl, MAn
(DVMHAHCOBBIN AMPEKTOP KOMMAHUU COODLIMM O €8 CHUXEHUU Ha 47 B mec., % 2 Kan,wnn$ 83306
MApA pyo. 12 vec., % 4 EV,wH$ 116 349
B 2010-2018 rr. coBeT AMPEKTOPOB yBenuuuean o6bem 2016 2017 208
- - 59 68 -
VHBECTULMIA Ha TeKyLWMi rof. Kak npasuno, COBET AVPeKTopoB &
EV/EBITDA 60 46

la3npoma yTBEpPXAAeT MnaH MHBECTULMA W 3aMMCTBOBAHWM Ha

cneuyrou_mﬁ rogq B KOHUe 4 KB., OfHaKo nepecMaTpuBaer WicTouHmkm: MockoBckasi bupxa, oueHka YPATICHba
VMHBECTNPOrpaMMy BO BTOPOW MOMOBKMHe Tekyliero roga. B 2010-

2018 rr. obbem mHBecTnporpaMmbl (BKIio4as Kan3atpaTbl, NprobpeTeHns akTMBOB U AONTOCPOYHbIE (UHAHCOBbIE BIOXEHNS)
YBENMYMBAJICA B TeYeHMe rofa no CPaBHEHWMIO C NepBOHaY4asibHbIM MNaHoM, B YactHocth, B 2018 r. — Ha 17% po 1 496 mnpa
py0. 370 coctaBuno 78% oT obbeMa KOHCONMAMPOBaHHbIX Kan3aTpat MasnpomMa no MC®O. B 2009 r. la3npom nog, BAMsHUEM
HeraTMBHOW PbIHOYHOW KOHBIOHKTYPbI CHU3UM MHBECTApOrpaMmy Ha 16% no 830 mnpa pyo.
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CHU)XeHMe WHBeCcTUUMA Bpap v npeBblcT 3-4%. Mbl nonaraeMm, 4TO COBET AMPEKTOPOB He OyaeT MoBbillaTh
MNHBECTNPOrpaMMy, HO CHUXeHWe ee obbeMa OyaeT He3HauMTeNlbHbIM — He bonee 3-4%. [ns cpaBHeHus, B 2016 r. Ha choHe
HM3KMX LeH Ha ra3 B EC coBeT AMPEKTOPOB OCTaBWSI Mi1aH MO MHBECTULIMAM MOYTU HEM3MEHHbIM, MOBbLICKB ero Bcero Ha 1%. Bo
2-3 kB. 2019 . pbIHOYHasH KOHbIOHKTYpPa B EC Takxe Obln HeGNaronpmusTHOM Ans NOCTaBLUMKOB rasa. lnaH rno 3anMcTBOBaHUAM,
BeposTHO, OyaeT NoBbILLEH, Kak 1 coobLLanock paHee, — ¢ 298 mnpg4 pyd. 8o 725 mnp4 pyd. kak cneficTBre pocTa AMBMOEHOOB
M HU3KMX LLeH Ha ra3 B cepefuHe roaa. Mbl pekomeHayem MNOKYTMATD akumn Masnpoma.

Anekcev KokuH, kokinav@uralsib.ru

ANBEPCUNOUNLUMNPOBAHHDIE XONAUHIN

ADK «Cucreman»

KomnaHusa pomkHa BEePHYTbCA K npe)KHe|7| OUBUOEHOHOWN NONNTUKE B aieaywouiemMm rogy

CHW)KeHNe J0NroBoM Harpy3kuy No3BoNuUT BepHYTbCS K BbinnaTte npuBneKaTenbHbiX AUBUAEHAO0B... ADK «Cuctema» (SSA
LI — 6e3 pekoMeHIaLMW) NNaHUPYET BEPHYTLCA K NPeXHen ANBUASHAHOM NOAUTIKE, NpefnofaratoLlen Boinnaty He meHee 1,19
py0./akumsa B rog B 2020 r. O6 3ToM coobwmn MHTepakC CO CCbINKOW Ha 3asBEeHMe OCHOBHOMO aKLMOHEepa KOMMaHWUu
Bnanumupa EBTylweHkoBa. 1o ero cnoBam, 3T0 CTaHET BO3MOXHbIM Bnarofgaps CHUXEHMIO JONrOBOV Harpy3ku KomMnaHuu. Mo
TeKyLUMM KOTVMPOBKaM JOKambHbIX akumi CucteMbl Ha MockoBckon Oupxe AMBWAEHObI, COMMAcHO MPeXHEeN MOMUTUMKe,
npeanonaranv 6bl OXOAHOCTb Ha ypoBHe 9,5%.

..Nocsle HU3KNX BbINnaT B TeyeHne ABYX neT. JAnBuaeHAHAA NONUTMKa, yTBEpXaeHHaa B anpene 2017 r., nogpasymesana
BbINnaty He MeHee 1,19 py6./akums no ntoram (UMHAHCOBOrO rofa, NP 3TOM AOXOAHOCTb LOMKHA Oblna COCTaBNATb He HUXe
6%. Ho B 2018 r. KOMMNaHWM NPULLNOCh CYLLECTBEHHO COKPATUTbL BbiNnaTy amemnaeHnoB — o 0,11 pyb./akums ons CHUXeHUs
[lofra ¢ y4eToM 006f3aTenbCTB, BO3HUKLLMX B pe3ynbTaTe MUPOBOTO COTMalLeHUs Mo UCKY CO CTOPOHbI PocHedTn (ROSN RX —
OEPXATb). Mpe3maeHT komnannm Avgpert [lyboBCKOB B NPOLLIOM FOAY Y>Ke roBOPWUIT O BO3MOXHOCTU BO3BPALLEHNSA K NPEXHEN
OMBUAEHOHOM NnonuTuke HadmHas ¢ 2019 r. Tem He MeHee pa3Mep BbIMa4eHHbIX B HbIHELIHeM rofdy AVBWOEHAOB MO UTOram
2018-ro 1HaHCOBOro rofia ocTancs Ha NPOLUNoroAHeM ypoBHe, To ecTb 0,11 pyb. /akums.

Mo3nTMBHO ANs akuMi KOMMaHUW. Bo3BpaT K LWeLpor ANBULAEHIHOM NONUTUKE CYyLLECTBEHHO MOBbLICKI Obl MHBECTULMOHHYIO
NpUBREKaTeNnbHOCTL akumin CucteMbl. [pyrM MO3UTMBHBIM (hakTOPOM CTaHeT OTKas OT [OeNUCTUHra Ha Hblo-Mopkckon
oHzosom bupxe ALP MTC (MBT US — pekoMeHIaums nepecMaTpmrBaeTcs), KOTopas fBSeTC CaMbiM 3Ha4MMbIM akTUBOM B
noptdene CUcTeMbl. B HACTOALLMIA MOMEHT y HaC HET pekoMeHAaLMM MO aKLMSM KOMMaHUK.

KoHcTaHTuH YepHbiwes, che_kb@uralsib.ru
KoHcTaHTuH benos, belovka@uralsib.ru
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OLIEHKA KOMMAHUI / PbIHOYHbIE AAHHbIE

OueHKa KoMrnaHum

Lera, PIE EV/EBITDA e, PIS PBV EVIS

Cexrop/ Lenb, MoTew PobiH. kan. Cpeptmit Usm.3a Mpowuss.
Tukep  Pex. ponn** CBY 10X,

Komnanus , Aonn. uman, % mnkAonn. o6uem* AeHb, % 16 17 18 19 16 17 18 19 % 18 18 18 nokas.**
HEQTb N TA3
T'a3npom GAZPRX 1 382 27 @3) 83306 119621 02 | 59 68 . 6,0 46 . . . -
nykoun LKOHRX N 848 490 42) 72178 69849 13 1 234 101 73 - 75 57 46 . - 06 12 07
Poctedtb ROSNRX 1 644 45 (30) 68219 23684 12 1 253 179 78 . 6,2 54 36 . - 05 10 08
['a3npom HedTb SIBNRX a 663 22 67) 31442 3927 17 1 105 7252 - 77 56 42 . - 08 11 11
CyprytHedpreras ~ SNGSRX [ 056 063 12 24657 26162 (05) | oTp. 6,0 - - orp. oTp. - - - - - -
TaTHedpTb TATNRX [ 1090 58 @n 2519 21132 (06) | 148 112 70 - 104 83 54 . -7 23 18
HOBATAK NVTK LI M 20800 1050 (50) 63155 14787 10 1 164 286 242 - 175 199 163 . - 48 50 51
bawHetTb BANERX 1 2803 420 50 4965 132 04 | 54 1727 . 34 26 24 . . - 08 .
TENEKOMWHUKALMN
Poctenexom RTKMRX 1 123 15 22 2802 1521 07 |1 16,0 19 124 - 6,6 58 62 . - 05 08 19 -
MTC MBT US 7819 ? . 8462 196271 (22) G "7 88 776 . 47 40 35 . - 1176 16 158
VEON Ltd VEONUS 1M 2% 53 128 4076 12599 (45 | 14 orp. 70 - 32 27 29 . - 04 15 11 4
AOK "Cuctema" SSALI 7387 ? - 1867 566 05 G 679 7183 120 27 23 17 . - 02 21 06 -
VUHEPAJIbHbIE YOOBPEHN A
Ypankanui URKARX il 1,85 23 24 5442 44 08 1 83 6,1 orp. - 76 81 75 - - 20 71 40 964
®ocArpo PHORLI n 1289 145 12 4814 235 (08 | 54 1M1 137 . 6,0 74 54 . - 1330 17 -
AkpoH AKRNRX 7 7835 7 . 3176 325 09 | 81 138 156 - 94 81 74 . - 18 28 24
TPAHCIOPT
Aapochnot AFLT RX 7160 ? - 1778 6741 34 32 45 169 . 24 30 54 . - 02 27 03
Globaltrans GLTRLI n 8w 15 M 1459 81 (39 | 219 69 52 52 81 45 36 38 178 15 21 21
TpaHcKonteitiep ~ TRCNRX M 131,65 60,0 (54) 1803 48 13 | 373 161 119 . 196 10,0 78 . - 15 27 15
Global Ports GLPRLI n 2% 55 90 554 14 00 | 91 orp. 165 52 58 64 6,1 58 00 16 12 37
Tpynna HMTN NCSPLI 4 1010 110 9 2594 1 00 | 41 60 98 69 52 53 53 58 - 27 35 36
MOTPEBUTENbCKUIA CEKTOP
X5 Retail Group FIVELI n 3105 240 @3) 8432 7465 29 - 254 157 185 64 91 6,2 6,0 37 - 03 35 04
Martur MGNT LI 4 12 200 8 5717 4532 (40 - 70 94 106 58 44 78 52 40 - 03 16 03
T'pynna [inkcn DIXY RX 0 4% 49 @) 622 0 03 - orp. orp. 45 13 74 56 6,1 11 - 01 95 02
BAHKU PIBV:
Cbepbatk SBERRX 1M 3% 59 66 79908 140053  (0,0) | 96 61 59 53 17 13 14 11172 - 14
BTB VTBRLI 4 130 20 54 8411 1901 16 1 108 41 29 35 04 03 04 03 27 - 04
bank C.Tlerepbypr BSPBRX M 077 09 17 384 103 04 | 53 30 27 25 04 03 04 03 75 - 04
bark Bospoxaenne  VZRZ RX ? 749 ? - 184 0 08 |1 6,1 - - - 05 - - - - - -
TKC TCSLI n 172 300 74 3152 1991 09 | 192 97 713 58 6,4 43 52 2119 - 52
Xanbik bark (Kas.)  HSBK LI 71290 ? . 3546 1776 (04) | 93 69 48 . 18 14 11 - 105 B A

* CpeaHeaHesHo 06bem (TbiC. 0/V1.) 33 TPM MecAL;

** NEKTPOSHEPIETUKA—EV / YcTaHOBNEHHAA MOLLHOCTL (011,/KBT), HEDTb —EV/Pesepsb! (zonn./6app.), TA3—EV/Pesepsbl (aonn./ky6. m), TEIEKOMMYHUKALMM — EV//THUA (419 KOMNaHmia
MoBUbHOM cBs3u — EV/Kon-80 aboHeHTos), META/UTYPTUA — EV/Mpoussoacteo (gonn./1), MUHYAOBPEHWNA — EV/Mpoussoacteo (gomn./1), MALUMHOCTPOEHWE — EV/Mpovssoactso (mH Ao,/ MBr), BEPTO/IETOCTPOEHUE —
EV/Mpov3soacteo (mH aonn./seproner)

*¥* Pybnesble LieHb! MMBE nepeseeHb! B A0/11apb! N0 oduLmabHOMy Kypey LB PO,
YcnoeHble 0603Ha4eHus: M —noKynats, [ — aepatb, [p —npogasats, CMN— criexynsm1eHas NoKyrKa, ?— pekoMeHaaups nepecmatpusaetca. CBY (craHaapTbl Byxyueta): |- MCPO, R—PCBY, G—US GAAP.
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OLieHKa KOMMaHWM «BTOPOIO 3LLE/IOHA»

PIE EVIEBITDA P/S EVIS
CekTop/ LUeHa, Uenb, TMoTeH- PbIH. Kan. Mpouss.
Tukep  Pek. CbY
Komnanus gonn**  pgonn. uuan,% MnHAoNN. 16 17 18 19 16 17 18 19 18 18 nokas.*
HE®Tb U TA3
TpaHcHedTb TRNFP RX 0 2380,74 2500,0 5 16907 | 49 51 47 - 53 46 47 -1 2,1
'pynna TMC HMSG LI - 4,20 - - 492 - 2716 156 - - 11,9 88 - - - -
NMALLMHOCTPOEHUE
Connepc SVAV RX a 4,60 11,00 139 155 | 6,5 9.2 - - 7,0 6,5 - - - -
TA3 GAZA RX a 6,62 10,00 51 130 | 9,2 - - - 10,0 - - - - -
KAMA3 KMAZ RX a 0,88 0,80 ) 624 | 659 10,8 - - 14,0 6,8 - - - -
ABTOBA3 AVAZ RX a 0,19 0,21 10 435 | oTp.  OTp. - - otp. 149 - - - -
VEONA
PBK RBCM RX ? 0,05 - - 17 | 0,6 18 - - 169 123 - - - -
Anpexc YNDX US ? 30,30 - - 9625 G 943 64,0 - - 201 163 - - - -
Mail.Ru Group MAIL LI ? 19,08 - - 3980 | - 1027 orp. - - 190 1459 - 38 40
*Mp S/IEKTPOSHEPIETUKA—EV / YcTaHOBNEHHAA MOLLHOCTL (201.,/KBT), HEGTb—EV/Pesepsb! (aonn./6app.), TA3—EV/Pesepsb! (aonn./ky6. m), TETEKOMMYHUKALIM —EV/nHus (s

KOMMaHui MoBubHo caasn— EV/Kon-8o aboHerTos), META/UTYPIUA —EV/Mpoumssoactso (gomn./1), MUHYAOBPEHWNA —EV/Mpowssoactso (aonn./1), MALLMHOCTPOEHWE — EV/Mpou3soactso (maH gonn,/MB),
BEPTO/IETOCTPOEHWE — EV/IMpou3BoACTBO (MH Aov1./BepToneT)

** Py6resble LeHbl MIVIBE nepeseseHb! B A0/U1apbl Mo odrupanbHoMy Kypey LB PO
YenosHble 06o3HaveHus: N—NoKynat, [1— aepkars, Mp—npogasats, CMN—cnexysTBHas NOKyMKa, ? —pekoMeHaaLma nepecmarpumsaetca. CBY (craHaapTb Byxyyera): |- MCPO, R—PCBY, G—US GAAP.



O“R YPANCVIE

KoTnpoBKi npuBunernpoBaHHbIX akLmii

MCKOHT K
Cekrop/ Mokynka, Mpopaxa, LleHa nocneaH. A [artanocn. 52 epenu Cpennnin™
Tukep Pex. 00bl KH. aKL 1M,
Komnanus ponn.* OONA. cAenku,gonn. o chenku Makc., $ MUH,$  061em$'000
o
HEdTb U TA3
CypryTHedreraa SNGSP RX n 0,58 0,58 0,58 3,34 10.14.19 0,68 0,48 26 554,3
TaTHedTb TATNP RX n 9,80 9,80 9,80 (10,13) 10.14.19 10,59 7,35 684338
BalHedTb BANEP RX il 25,0 25,0 25,0 (10,72) 10.14.19 30,07 24,16 918,0
TENEKOMWHUKALUM A
Poctenekom RTKMP RX n 0,98 0,99 0,99 (19,87) 10.14.19 1,02 0,92 1358
MPOIVBILLWIEHHOCTb
A3 GAZAP RX - 51 5.2 515 (22,24) 10.14.19 573 4,67 19
ABTOBA3 AVAZP RX - 0,0 0,0 0,19 (1,47) 11.26.18 0,19 0,19 0,0
BAHKUA
Coepbark SBERP RX n 3,14 3,14 3,14 (11,78) 10.14.19 343 2,43 11780,5
BoapoxaeHve VZRZP RX - 461 4,65 461 (38,46) 10.14.19 5,04 241 12,9

* Pybriesble LieHbl MIVIBB riepeBesieHbl B 40/1apbl M0 odpyLpanbHomy Kypey LIE PO
** CpeaHeaHesHo 06bem (Tbic. 40/V1.) 32 TPM MecAL3;

UcrouHnkn: MMBB-PTC



db YPANCVIE

AnHamumka

Cektop/ AGcontoTHas gMHamMuKa, % [uHammnka oTHocutensHo PTC, %

Komnatus Tukep 10eHb 5paHen 20 aHeit 3mec. 6mec. 1rog CHau.T. 10eHb 5paHen 20 gHeit 3 mec. 6mec. 1rog CHau.T.
HE®Tb U TA3

BawHedTb BANE RX 04 0,8 (1,3) (6.,6) 84) (5,5) 42 1,0 0,7 2,2 (1,8 (138) (21,3 (19,4)
Eurasia Drilling EDCL LI 0,0 0,0 18 (29 @424 @87 0,0 06 0,1) 53 19 47,8 (445 (23,6)
Ta3npom GAZP RX 0,2 1,1 (1,3) 9,7) 424 40,7 59,4 08 1,0 2,2 @9 37,0 25,0 358
[a3npom HedTb SIBN RX 17 33 44 1,6 23,7 14,6 33,0 24 32 79 6,5 18,3 (1,2) 94
nykovn LKOH RX 1,3 28 29 1,6 (2,4) 17,9 18,1 1,9 2,8 6,4 64 (7.8) 22 (5,5)
HOBAT3K NVTK LI 1,0 29 56 0,7 15,2 18,1 23,2 16 28 91 55 9.8 24 0,4)
PocHedTb ROSN RX 1,2 0,0 23 (3,3) 4,2) (7.,6) 35 1,9 0,0) 58 15 96 (233 (20,1)
CypryTHedTeras SNGS RX (0,5) 20 (16) 327 43,6 39,0 46,0 0,1 1,9 1,9 375 38,2 232 224
TatHedTb TATNRX (0,6) 25 (3,1) (5,5) (6,5) (7,9) 2,7 0,1 24 0,4 07 (119 (238) (20,9)
'pynna TMC HMSG LI 0,0 (32) (54) (125 (229  (59.2) (40,0) 06 3,3) (1,9) 77 (283 (750) (63,6)
TpaHcHedTb TRNFP RX 05 0,6 0,8 9,8) 9,0) (7,0) (32) 12 0,6 43 (60  (144) (227) (26,8)
DHEPTETUKA

OCK FEES RX 0,7 0,8 (62 (125 9,1 21,0 31,8 14 0,8 (1,7 7,7) 37 53 8,2
WHtep PAO E3C IRAO RX (1,2) 0,1 (11,2) 7,1 15,1 15,4 20,3 (0,5) 0,0 7,7 (2,3) 9,7 0.4) (3,3)
Kysbaccatepro KZBE RX @7 (35 (10,3) (2200 (27.6) (172) (11,6) 2,0) (3,5) 6,8 (1720 (330 (329 (35,2)
TeHaHepro LSNG RX 0,1 46 0,8 19,6 18,3 17,3 41,9 0,7 45 43 244 12,9 1,6 18,3
MO3CK MSRS RX 1,0 29 (33 17,0 24,7 30,8 424 16 29 0,2 218 19,3 15,0 18,8
MocaHepro MSNG RX 08 1,9 (1,3) @,9) 0,3) 19,9 15,9 15 1,9 22 (0,0) (5,7) 42 7,7
MPCK LleHTpa MRKC RX 04 1,0 (5,0) 86) (16,7) (7.5) 1,0 11 1,0 (1,5) (38 (221 (232 (22,6)
MPCK LieHtpa v Mpusomxbest  MRKP RX 05 16 (35 (10,7 (12 9,0) 0,7 11 15 (0,0) (58  (166)  (24,7) (23,0)
Poccuiickue ceTun RSTIRX 0,5 0,1 (7.8) (6,8) 134 74,6 63,7 12 0,0 4,3) (2,0) 8,0 58,8 40,1
MPCK CeBepHoro Kaskasa MRKK RX 0,2) 0,2) 9.5) @5 1175 1445 158,3 05 0,3) (6,0) 03 1121 1288 134,6
MPCK CeBepo-3anaga MRKZ RX 1,3 15 (2,3) (5,2) 15,1 (5,0) 18,7 1,9 14 12 0,4) 97  (208) @9)
MPCK Cubupu MRKS RX 0,2) 42 99 (244) (1,2) 1546 131,5 04 41 64) (19.6) 66) 1389 107,9
MPCK tOra MRKY RX 04 17 (6,0 (166) (164)  (22,5) 12,2 1,0 16 (1,5 (118 (2180 (38,2 (11,4)
MPCK Ypana MRKU RX 0,4) 0,3 (3,8) 6,9) 2,9 0,2 0.8) 03 0,2 0,3) 1) 83  (155) (24,4)
MPCK Bonru MRKV RX 0,5 13 0,6 @4) (10,0 (3,9 18 11 1,2 41 04 (154)  (19.7) (21,8)
OrKk-2 OGKB RX 15 6,0 4,0) 6,2 37,0 62,4 91,4 2,2 6,0 ©05) 110 316 46,7 67,8
tOHMnpo UPRO RX 1,2 13 0.4) (0,6) 0,7 0,6 10,7 18 1,2 31 42 @n (151 (12,9)
OHen Poccus ENRU RX 3,7) (24) @6) (374) (352 (489 45,9 3,1 (24) (1,1)  (326) (406)  (64,6) 22,3
Pyclugpo HYDR RX 0,8) 0,1 6.8 (16,8) @3)  (124) 10,6 0,1) 0,1 (33) (120 97 (282 (13,0)
TrK- TGKARX 05 37 (34) 103 357 33,0 56,4 11 36 0,1 15,2 30,3 17,3 328
TrK-2 TGKB RX 0,2 (1,0) 0,8) 9,9) 3,7) 19,0 11,2 08 (1,1) 2,7 (5,1) 9,1) 32 (12,4)
Ksagpa TGKDRX 1,0 14 (56) (126) (12,2 5,0 18,1 16 14 @21 78  (176)  (10,8) (5,5)
TrK-5 TGKE RX 3,1 13 (185 (327  (50,1)  (55,0) 498 2,5) 1,2 (150) (27,90 (55,5) (70,8 26,1
TrK6 TGKF RX 3,1 13 (177 (346) @487  (623) 498 2,5) 12 (142) (298  (54,1) (78,1) 26,1
TrK-7 VTGK RX (1,3) (2,8) 13,7 32 (5,2) 59 12,8 0,7) 29 17,2 8,0 (10,6) 9.8) (10,8)
TrK-9 TGKIRX 3,1 1,3 (199 (358 (616 (52,1) 498 2,5) 12 (164) (31,00 (57,00 (67,9 26,1
TrK-10 TGKJ RX 0,1 (9,6) 8,1) (7.5) 76 6,1) 126,3 08 9,7) 4,6) 27 22 (218 1027
TrK-14 TGKNRX 1,0 1,3 (2,6) (64) (10,3)  (16,1) 89 17 12 09 06 (157 (31,8) (32,5)

WUcroyHnku: MMBbG-PTC, Bloomberg



AuvHamuka (npogonxeHue)

O“‘b YPANCVIE

CexTop/ AGconioTHas AuHaMKKa, % [vHamuka otHocutenbHo PTC, %

Komnanus Tukep 1peHb 5 paHeit 20 gHeit 3 mec. 6 mec. 1rog CHau.r. 1p0eHb 5pHen 20 gHeir 3 mec. 6mec. 1rog CHau.rT.
MWHEPAJIbHbIE YOOBPEHUSA

AKpPOH AKRN RX (0,3) 1,5 73 75 10,1 9,5 14,9 0,0 37 4,5 12,7 0,7 (2,0) (9,5)
Anatut APAT RU 0,0 0,0 0,0 1,8 5,5 (15,3) 0,0 0,4 2,2 (2,8) 6,9 4,00 (26,9 (24,4)
[Tloporoby x DGBZ RX 0,4 1,5 7,1 (3,2) 0,8 8,5 24,9 0,8 37 (9,9) 2,0 87) (3,1 0,5
Ky i1GbiLeBA30T KAZT RX 2,4 0,8 8,8 7.1 32,1 75,7 48,8 2,7 3,0 6,0 12,3 22,6 64,1 24,4

®ocArpo PHOR LI (0,8) (0,9) (1,9) (3,2) 1,3 (6,8) 0,7) (0,4) 1,2 4,7) 2,0 82) (18,4) (25,1)
Ypankanui URKA RX (0,3) (1,1) 34 32,6 34,9 44,2 51,6 0,0 11 0,7 377 25,4 32,6 27,2

MALUNHOCTPOEHUE

Conrnepc SVAV RX 0,7) (2,4) 0,5 7,3y  (17,7)  (40,6) (22,4) (0,3) 0,2) (2,3) 21 (272 (52,2) (46,7)
TA3 GAZA RX 0,1 2,4 8,9 (1,2) 0,8 9,6 0,1) 0,5 4.6 6,1 4,0 (8,6) (2,0) (24,5)
KAMA3 KMAZ RX (0,5) 1,8 8,7 (2,4) 9,1 (4,3) 20,4 0,2) 4,0 59 2,7 04) (159) (4,0)
ABTOBA3 AVAZ RX 0,1 0,1 0,8 6,3 3,1 (15,8) 6,4 0,4 23 (200 115 63) (27,4) (18,0)
BAHKW

CBepbaHk SBER RX 0,9) (1,5) 43 (9,0) 42 12,5 30,8 (0,5) 0,7 1,5 (3,9) (5,3) 1,0 6,4
BTB VTBR LI (0,5) (1,7) 1,3 2,0 11,9 (3,7) 17,0 (0,1) 0,5 8,5 7.1 24 (153) (7,4)
Bank C.-Metepby pr BSPB RX 0,1) 0,1) 5,6 2,7) (5,4) 37 24,3 0,2 2,1 2,9 2,5 (14,8) (7,9) 0,1)
BaHk Bospoxaerue VZRZ RX (0,3) (1,1) 33 (2,4) 1,6 6,6 8,6 0,0 1,1 0,5 2,7 (7,8) (5,0) (15,8)
TKC TCS LI 0,5 (1,7) (5,5) (9,8) (1,0) (2,3) 16,9 0,8 0,5 (8,3) @47n (105 (13,9 (7,5)
Xanblk BaHk HSBK LI (0,4) 8,7) (10,0) 8,7) 39 13,1 18,6 0,1) 6,5 (12,8) (3,5) (5,6) 1,5 (5,8)
TPAHCNOPT

Aapocpriot AFLT RX (0,0) 0,7 (2,6) (0,5) 6,0 (1,1 10,0 0,3 2,8 (5,4) 47 (35 (12,7) (14,4)
TpaHcKoHTeitHep TRCN RX (1,3) (2,3) 7,6 39,4 66,7 92,2 116,8 (0,9) 0,1) 48 44,5 57,2 80,6 92,5
Global Ports GLPR LI 0,0 0,0 6,4 4,2 30,7 (2,6) 28,4 0,4 2,2 3,6 9,4 21,2 (14,2) 4,1

Tpynna HMTN NCSP LI 0,0 11,0 12,2 25,5 16,1 23,2 55,4 0,4 13,2 9,4 30,6 6,6 11,6 31,0

Globaltrans GLTR LI (1,7) (3,6) 4,0) o1 (192 (17,3) (4,9) (1,4) (1,5) (6,8) 4,00 (287 (28,9 (29,3)
MOTPEBUTENIbCKWNI CEKTOP

BanTuka PKBA RX 0,2 1,0 52 47 0,9 46,2 1234 0,6 32 2,4 9,9 8,5 347 99,0

I'py nna Yepkuaoso CHE LI 0,0 0,0 (3,1 (10,00 (11,6) 29,2 0,0 0,4 2,2 (5,9) 48 (21,00 17,6 (24,4)
T'pynna Aukcu DIXY RX 0,3 14 (3,9) (13,5 (7,4) 42,9 10,7 0,6 3,6 (6,6) 84) (16,9 31,3 (13,7)
KanuHa KLNA RX 0,9 0,7 7.2 196 2180 3817 1334 1,2 2,9 45 248 2085 3701 109,1

Martut MGNT LI (1,1) 4,7) 21 (114 (8,3) 9,1) 2,5 0,7) (2,5) (4,9) 62 (17,8)  (20,7) (21,9)
M.Bugeo MVID RX (2,3) (3,7) (7,8) (5,9) 2,0 33 8,6 (1,9) (1,6)  (10,6) (0,8) (7,5) (8,3) (15,8)
Xonaur Py crpaitH RUGR RX 1,1 (2,5) (0,5) (7,7) (53) (28,0 5,6 14 (0,3) (3,3) (25) (147 (39,6) (18,7)
O'KEM OKEY LI 0,0 0,0 4,6 48  (11,1) 6,7 8,1 0,4 2,2 1,8 0,4 (20,6) (4,9) (16,3)
X5 Retail Group FIVE LI 0,9 1,7 2,5 43 38,3 60,1 41,2 1,2 39 (0,3) 9,4 28,8 48,5 16,8
HEABVMXKNMOCTb

AFI Dev elopment AFIDLI (09 108 13,0 9,7 13,0 7,6 32,9 (0,5) 13,0 10,2 14,9 35 (4,0) 8,6
JICP LSRG LI (2,1) (6,0) (56) (18,1) 9,0 9,4 28,8 (1,7) (3,8) 83) (13,0) 0,5) (2,2) 4.4
Tpynna MUK PIK LI 0,0 0,0 8,4 10,2 12,6 40,3 0,0 0,4 2,2 5,6 15,4 3,1 28,7 (24,4)
T'pynna 3TarnoH ETLN LI (4,2) 8,1) 6,6) (17,6) 1,7 (22,6) 71 (3,9) (5,9) (94) (12,5) (7.8)  (341) (17,3)
Raven Russia RUS LN 0,0 0,7) 0,1 (2,9) (5,6) (1,8) 0,0 0,4 1,5 2,7 2,2 (15,00  (13,4) (24,4)
DAPMALEBTUKA

AnTeyHast ceTb 36,6 APTK RX (1,0) (0,6) 10,0 46 1448 1404 155,3 (0,6) 1,5 7,2 9,8 1353 1288 131,0

dapmcTangapt PHST LI 0,0 0,0 0,5 2,6 (3,2) (4,6) 0,0 0,4 2,2 (2,3) 7.8 (12,7) (16,2 (24,4)
Bepodapm VRPHRX 2,5 1,5 34 1,6 (32,00 (21,6) 16,2 2,9 37 0,7 6,8 41,5) (332 (8,2)
TENEKOMMYHUKALUU

PocTenexom RTKM RX 0,3) (0,8) 0,1 (4,5) 8,0 14,3 15,6 0,1 14 27) 0,7 (1,5) 2,7 (8,8)
MTC MBT US (1,0) (2,0) 01) (12,8) 2,6 (6,9) 14,2 (0,6) 0,2 (2,9) 7,7) 6,9 (18,4) (10,1)
VEON Ltd VEON US (1,3) (2,1) 92) (151) 11,8 (17,7 0,9 (0,9) 0,1 (12,0) (9,9) 23 (293 (23,5)
AOK "Cuctema" SSA LI (0,9) (3,9) 8,1 20,4 36,9 40,0 68,7 (0,5) (1,7) 54 25,6 274 28,4 443
NMHDOPMALWMOHHDbIE TEXHOJIOTUN

Apmapa ARMD RX (0,2 (185) (31.4) (759) (657) (62,8 (56,1) 02 (163) (34,2 (70,7) (752) (743) (80,5)
MEANA

CTC Megva CTCM US 0,0 0,0 0,0 35 10,8 (10,9) 0,0 0,4 2,2 (2,8) 8,7 1,3 (22,9) (24,4)
PBK RBCM RX 0,2 (0,4) 38 (10,1) 61 (16,2 (0,0) 0,6 1,8 1,1 49 (156) (27,8 (24,4)
AHaexc YNDX US 0,7) (3,5) 6,3) (11,4 2,3 71 24,5 (0,4) (1,3) 9,1 (6,2) 1) (4,5) 0,2

Mail.Ru Group MAILL LI (0,5) 4,2) 64) (17.4) (147  (21,0) (4,4) (0,1) (2,1) (92) (122) (42) (32,6) (28,8)

WcroyHmkun: MMBbG-PTC, Bloomberg



KANEHOAPb NPEACTOALLINX COBbITUNA

2019 rop,
OKT6pb
cepegriHa Mecqaua

17 okTs0psa

18 okTA0pS
22 okTa6ps

24 oKTA0pa
25 okTA0ps

28 oKTAbpSA
29 okTa6ps
30 okTA0ps
31 okTs0psa
KOHeL, MecsALa
Hos6pb

1 Hos6pPS

Ha4ano mMeciua

7 Hos6ps
12 HosA0ps

14 Hos0psA
cepefivHa Mecaua
24 Hos0ps

KOHel Mecala

Cratuctrka ACOT no rpy30060poTy B pOCCUNCKMX MOPCKMX MOPTax B CEHTAOpe
@®urHaHcoBble pe3ynbTaThl Veon 3a 3 kB. 2019 T.

@urHaHcoBble pe3ynbTaThl CeBepcTanv 3a 3 kB. 2019 .

[HaHHble X5 Retail Group no npogaxam 3a 3 ks. 2019 r.

[eHb nHBectopa EBpasa

@durHaHcoBble pe3ynbTaThl X5 Retail Group 3a 3 kB. 2019
OnepaunoHHble pe3ynbTaThl Pyclnapo 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019.
®urHaHcoBble pe3ynbTaThl Mail.ru3a 3 k. 2019 .
OnepauwnoHHble pesynbTatel MHTep PAO 3a 3 kB. 1 9 Mec. 2019 .
PesynbtaThbl AHOekca 3a 3 kB. 2019,

OnepauwnoHHble pesynbTatel OTK-2 3a 3 kB. 1 9 Mec. 2019 T.
®uHaHcoBble pe3ynbTatl MarHmta 3a 3 k8. 2019 .
@DurHaHcoBble pe3ynbTaThl SHen Poccms 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .
®urHaHcoBble pesynbTatl MMK 3a 3 kB. 2019 .

CraTncTrka PocaBma no naccaxkmponoToKy Ha POCCUMCKMX aBUANMHUSX B CeHTAbpe

Mpon3BoACTBEHHbIE pe3ynbTaTthl EBpa3a 3a 3 kB. 2019

CraTncTmka AccoLmaLiim eBponernckoro brsHeca no npofdaxam HoBbIX aBTOMODOWNEN B OKTAOpe
[LaHHble OAO «PX[» no rpy30060poTy 3a OKTAOPb

®wuHaHcoBble pe3ynbTathl TTK-13a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

®urHaHcoBble pe3ynbTaThbl KOHMNPO 3a 3 kB. 1 9 Mec. 2019 T.

@urHaHcoBble pe3ynbTaThl MocaHepro 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

®urHaHcoBble pe3ynbTaThl MHTep PAO 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

Cratuctmka ACOIM no rpy30060poTy B POCCUMCKMX MOPCKMX MOPTax B okTabpe

®urHaHcoBble pe3ynbTaThl OMK-2 3a 3 kB. 1 9 mec. 2019 .

CraTucTmka PocaBma nNo naccaxkmponoToKy Ha POCCUICKUX aBUANMHUAX B OKTAOpe

O“N YPANCVIE

VictoqyHukm: Reuters, KomnaHum



Oﬂh YPANCVIE

AHanutnyeckoe ynpasneHue

PykoBoauTtennb yripasneHus
KoHcTaHT1H YepHbiwes, che _kb@uralsib.ru

Avpekuusa aHannsa fonroBbiX UHCTPYMEHTOB
PykoBoguTens Onbra CTepuHa, sterinaca@uralsib.ru

JKOHOMMUKA HedpTb nras
Anekcen [lesitoB, devyatovae@uralsib.ru Anekcen KokuH, kokinav@uralsib.ru
Onbra CrepuHa, sterinaoa@uralsib.ru

TenekommyHukauun/Mepma /UT

KoHcTaHTnH YepHbiwes, che _kb@uralsib.ru

baHku KoHcTaHTuH Benos, belovka@uralsib.ru

Hatanusa bepesunHa, CFA, berezinana@uralsib.ru

MoTpebuTenbckun cekTop

Jlonroeble obs3aTenbCcTBa KoHcTaHTnH benos, belovka@uralsib.ru
Onbra CrepuHa, sterinaoa@uralsib.ru

VpwuHa Jlebenesa, CFA, lebedevair@uralsib.ru MwuHepanbHble ypobpeHus/
Esrenun Ceprees, sergeevel@uralmb.ru_ MamVIHOCTpoeHVIe/TpchnopT/Hep.BVI)KVIMOCTb
Hapexpa boxeHko, bozhenkonv@uralsib.ru Lennc Bopunk, CFA, vorchikdb@uralsib.ru

PepakTopckas rpynna

AHzpen Matmuropckmi, pya_ae@uralsib.ru
Onbra CuMKMHa, sim_oa®@uralsib.ru
Anekcen CmopoauH, smorodinay@uralsib.ru

YnpaBneHue npoaax

+7 (495) 788 0888

Hactoswmn GlonneteHb NpefHasHaveH UCKMIOHUTENBHO ANS UHOPMALMOHHBIX LENen 1 He ABMSETCH UHAWBUAYANbHOW MHBECTULIMOHHOM pekoMeHaaumen. Hu npu Kakux obCTosTenbCTeax OH
He [OMXKeH 1CMomb30BaTbCs MM paccMaTprBaThCs Kak odepTa Uiy npefioxeHvie fenatb oepTbl. HECMOTPS Ha TO YTO AaHHbIA MaTepuan Obln NOArOTOBMIEH C MaKCMMarbHOM TLLATeNbHOCTbIO,
YPAJICNB He AaeT HYKakvx MPsMbIX UM KOCBEHHbIX 3aBEpPeHU UKW rapaHTuiA B OTHOLLEHWM LOCTOBEPHOCTM W MOMHOTLI BKIOYEHHOM B GlonneteHb MHpopmaumn. Hu YPATICUB, HU areHTbl
KOMMaHUM 1nu adpdUAMPOBaHHbIE UL HE HECYT HUKAKOWM OTBETCTBEHHOCTYM 3a NoDble MPsiMble U KOCBEHHbIE YObITKM OT UCMONL30BaHNS HACTOSALLEro GlonneTeHs UM CoaepXallencs B Hem
MHGOPMaLMK. blonneteHb He NpedHasHaveH Ass pacnpocTpaHeHns Ha Tepputopun BenkobputaHum n EC. Bce npaea Ha GonneteHs npuHaanexat OO0 «YPAJICUB bpokep», v cogepxaliascs
B HEM MH(OPMaLVA He MOXET BOCNIPOM3BOAUTLCSA UM PacNpOCTPaHATbCs 6e3 NpefBapUTENbHOTO MUCbMEHHOTO pa3peLleHust.

© YPAJICUb bpokep 2019
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