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Кратко о главном

Вслед за индексами США, сегодня дешевеют и акции европейских компаний.
Кроме того, инвесторы второй день подряд отыгрывают итоги заседания
ЕЦБ, которое завершилось вчера днем. Скорее всего, уходящие семь дней
станут последней активной торговой неделей уходящего года. В преддверии
рождественских праздников в Европе и США активность участников торгов
будет постепенно снижаться.

Неожиданно для рынка ЦБ РФ снизил ключевую ставку до 7,75%, однако
реакция ОФЗ на решение регулятора была умеренной.
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Обзор макроэкономических событий

Второй день подряд индекс S&P снижается, отступая от своих исторических максимумов, несмотря на
публикацию в США сильной макроэкономической статистики за прошлый месяц. Розничные продажи
неожиданно для аналитиков ускорились до 0,8%, а значения октября были пересмотрены в сторону
повышения до 0,5% месяц к месяцу. Лучше прогнозов оказалось и количество повторно обратившихся
за пособием по безработице, общее число которых снизилось до 1886 тыс. человек. Впрочем, хорошая
статистика не поддержала американские индексы акций, которые снижались в четверг на опасениях
переноса сроков утверждения налоговой реформы в США из-за сомнений сенаторов партии
Республиканцев относительно ставки налогообложения. Вслед за индексами США снижаются сегодня и
европейские фондовые индикаторы. Кроме того, инвесторы продолжают отыгрывать итоги вчерашнего
заседания ЕЦБ. Глава Центробанка ЕС Марио Драги в ходе своего выступления указал на возможность
сохранения темпов инфляции в регионе ниже таргетируемых уровней еще на несколько лет, что
повысило опасения относительно стабильности роста европейской экономики без денежных вливаний
со стороны регулятора.
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Ожидаемая статистика
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Источник: Bloomberg

Дата Время Событие Страна Период Обз(Мд) Пред.

15.12.2017 10:45 Оплата труда (кв/кв) Франция 3К17 0.3% 0.3%

13:00 Торговый баланс, с уч. сез. Еврозона октябрь 24.3b 25.0b

13:00 Торговый баланс, без уч. сез. Еврозона октябрь -- 26.4b

13:30 Заседание ЦБ РФ по ставкам Россия декабрь 8.00% 8.25%

16:30 Производственный инд. Empire Manufacturing США декабрь -- --

17:15 Промышл. производство (м/м) США ноябрь 0.3% 0.9%

17:15 Промышл. производство (г/г) США ноябрь 0.2% 1.3%



Долговой рынок России

Неожиданно для рынка ЦБ РФ снизил ключевую ставку до 7,75%, в то время как консенсус аналитиков Bloomberg прогнозировал снижение ключевой
ставки до 8% на 25 б.п. Реакция на решение регулятора была умеренной. Доходность индикативного выпуска ОФЗ серии 26207 приблизилась к
минимальным уровням текущего года и сегодня составила 7,48%. Гособлигации европейских стран продолжают второй день подряд свой рост,
отыгрывая ожидания того, что ЕЦБ продолжит выкупать активы с рынка в рамках программы стимулирования экономики ЕС.

Среди корпоративных облигаций стоит выделить бумаги Промсвязьбанка, в котором сегодня ЦБ РФ ввел временную администрацию. На данную
новость субординированые облигации банка отреагировали обвальным падением до 5% от номинала. Еврооблигации банка с погашением в октябре
2019 года продолжают торговаться вблизи вчерашних значений, так как относятся к основному долгу компании.
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Валютный рынок

Курс рубля с начала дня снизился против доллара и евро, несмотря на
стабильность нефтяных контактов. Цены на нефть марки Brent не изменились за
сегодняшний день и колеблются вблизи отметки $63,5 в ожидании публикации
статистики от Baker Hughes. Курс доллара постепенно снижается относительно
корзины валют, корректируясь вниз после роста в четверг до 93,7 пункта. Во
второй половине дня на динамику доллара окажет влияние публикация
статистики по промышленному производству в США.
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Валютный рынок
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Фондовый рынок

Российские индексы акций сегодня снижаются из-за негативного внешнего фона.
Индекс ММВБ теряет 0,5%, опустившись до 2141 пункта, а индекс РТС снижается на
0,6%. В лидерах падения оказались акции Юнипро (-3%) на фоне решения ФАС
возбудить дело о нарушении конкуренции.
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Оговорка
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет.
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.

Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные,
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.
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