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Кратко о главном

Решение Народного банка Китая повысить вслед за ФРС ставки было
воспринято инвесторами негативно. Второй день подряд индексы
европейских стран снижаются. Продажи акций также преобладали на
азиатских биржах, несмотря на публикацию нейтральной
макроэкономической статистики в Китае.

Курс доллара стабилизировался после вчерашнего падения в ожидании
итогов очередного заседания ЕЦБ и Банка Англии.
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Обзор макроэкономических событий

Сегодня в Китае была опубликована значимая макроэкономическая статистика. В ноябре темпы роста
промышленного производства замедлились до 6,1% год к году, что совпало с ожиданиями рынка.
Несмотря на выход нейтральных данных, азиатские индексы акций снизились по итогам сегодняшнего
дня в среднем на 0,5%, отыгрывая решение Народного банка Китая повысить ставки вслед за ФРС.
Сегодня регулятор разместил 30 млрд юаней в рамках 7 обратного РЕПО по ставке 2,5%, при это ранее
ликвидность предоставлялась по ставкам 2,45%. 20 млрд юаней на 28 дней были размещены по ставке
2,8%. Напомним, что вчера вечером состоялось очередное заседание Комитета по операциям на
открытом рынке США, по итогам которого было принято решение повысить диапазон колебания ставки
кредитования через федеральные фонды на 25 б.п. до 1,25%-1,5%. Также регулятор пересмотрел
прогноз роста экономики США в следующем году до 2,5% год к году. Несмотря на уверенность членов
ФРС в дальнейшем ужесточении денежно-кредитной политики, на глобальном рынке акций
наблюдалось снижение основных индексов на фоне возросших опасений того, что положительное
влияние от налоговых реформ в США не будет столь значительным, как ранее рассчитывали инвесторы.
На текущий момент европейские индексы акций торгуются в узком диапазоне значений в ожидании
завершения заседания ЕЦБ, последнего в уходящем году.
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Ожидаемая статистика
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Источник: Bloomberg

Дата Время Событие Страна Период Обз(Мд) Пред.

14.12.2017 3:01 Индекс цен на жилье от RICS Великобритания ноябрь 0% 1%

10:00 Регистрация новый авто в ЕС Еврозона ноябрь -- 5.9%

10:45 ИПЦ (м/м) Франция ноябрь 0.1% 0.1%

10:45 ИПЦ (г/г) Франция ноябрь 1.2% 1.2%

12:00 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Еврозона декабрь 59.7 60.1

12:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Еврозона декабрь 56.0 56.2

12:00 Markit: Составной индекс PMI Еврозона декабрь 57.2 57.5

15:00 Учетная ставка Банка Англии Великобритания декабрь 0.500% 0.500%

15:45 Заседание ЕЦБ по ставкам Еврозона декабрь -0.400% -0.400%

16:00 Золото и международные резервы Россия неделя -- 430.6b

16:30 Первичные заявки на пособие по безработице США неделя 239k 236k

16:30 Повторные заявки на пособие по безработице США неделя 1905k 1908k

16:30 Розничные продажи, изм. (м/м) США ноябрь 0.3% 0.2%

18:00 Товарные запасы США октябрь -0.1% 0.0%

15.12.2017 10:45 Оплата труда (кв/кв) Франция 3К17 0.3% 0.3%

13:00 Торговый баланс, с уч. сез. Еврозона октябрь 24.3b 25.0b

13:00 Торговый баланс, без уч. сез. Еврозона октябрь -- 26.4b

13:30 Заседание ЦБ РФ по ставкам Россия декабрь 8.00% 8.25%

16:30 Производственный инд. Empire Manufacturing США декабрь -- --

17:15 Промышл. производство (м/м) США ноябрь 0.3% 0.9%

17:15 Промышл. производство (г/г) США ноябрь 0.2% 1.3%



Долговой рынок России

После вчерашнего роста, обусловленного замедлением темпов инфляции в США, казначейские облигации с погашением в ноябре 2027 года
консолидируются в близи 98,3 от номинала. Вчера Минфин РФ полностью разместил оба выпуска ОФЗ, несмотря на увеличение предложения до 40
млрд. ОФЗ серии 25083 с погашением в 2021 году были проданы по 99,18% от номинала, что соответствовало ценовым уровням на вторичном рынке. На
наш взгляд, рост спроса на ОФЗ был обусловлен укреплением рубля в ходе вчерашнего дня. До конца сегодняшнего дня волатильность в ОФЗ снизится в
преддверии завтрашней встречи совета директоров ЦБ РФ. Гособлигации европейских стран торгуются в боковом тренде в ожидании завершения
заседания ЕЦБ и Банка Англии. По нашим прогнозам, Марио Драги сохранит основные параметры действующей денежно-кредитной политики без
изменений.
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Валютный рынок

Российский рубль за минувшие сутки укрепился против доллара на 50 копеек до
58,62 руб/долл, несмотря на падение нефтяных контрактов за аналогичный
промежуток времени. Стоимость барреля марки Brent опустилась до $62,6 на
фоне роста объем суточной добычи в США до 9780 тыс. баррелей, что является
новым максимумом с начала 80-х годов.
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Валютный рынок
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Фондовый рынок

Сегодняшний день на Мосбирже начался с роста индекса ММВБ до 2140 пунктов в
первый час торгов. В лидерах роста оказались акции Полюс (+3,3%) и Polymetal
(+1,9%), которые поднимались вслед за злотом. Стоимость унции золота выросла
со вчерашнего дня на 1,2% до $1255 на фоне ослабления курса доллара. Индекс
РТС также растет, отыгрывая укрепление рубля в ходе вечерних валютных торгов
на ММВБ.
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Оговорка
Вся информация в этой статье, включая мнения, показатели и графики, предоставлена только в целях ознакомления, и не может быть интерпретирована как финансовый совет.
Dukascopy не несет ответственности за полноту или правильность любой информации, содержащейся в этой статье. Финансовые показатели, указанные в этой статье не были
проверены компанией Dukascopy. Взгляды, мнения и анализы принадлежат авторам статьи, и не были согласованны с Dukascopy.

Dukascopy отказывается от любых гарантий, выраженных или подразумевающихся, но, не ограничиваясь этим, касательно пригодности для торговли или пригодности для
определенной цели, в отношении всей информации в этой статье. Dukascopy не при каких обстоятельствах не несет ответственность за любые прямые, непрямые, косвенные,
зависящие, непредвиденные, или любые другие убытки, понесенные в связи с использованием этой статьи.
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