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Вчерашние колебания кривой спреда нашли отображение в 
котировках пары  USD/RUB, которые вместе с кривой сначала 
ушли вниз, а затем, повторяя движение спреда, вновь вышли 
наверх. Сегодня наши кривые (кривая доходности ОФЗ и 
спред между ОФЗ и казначейскими бумагами США) находятся 
в горизонтальном положении – внешний фон нейтральный! 
 
 
 
 

4-х часовой график: 
 

Внутридневные колебания вчерашнего дня возвращают не 
только котировки американской валюты в диапазон, но и 
наши рассуждения по поводу её роста до 200% уровня 
Фибоначчи. Предлагаем восстановить «лонг» со стопом ниже 
вчерашнего минимума! 
 
 
 
 
 
 

Дневной график: 
 

В процессе построения гармонической модели мы 
предлагаем отметку 61,50 использовать для закрытия 
длинной позиции, а отметку 60 - для её восстановления! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Недельный график: 
 

На фоне образовавшихся экстремумов на недельном графике 
спекулянтам, как нам представляется, можно ожидать роста 
американской валюты до 65 руб за доллар США. 
 
 

USD/RUB: 
 

 
 

 
 

 
 

 

Daily RU10YT=RR; RUB= 03.07.2017 - 22.01.2018 (GMT)

Line; RU10YT=RR; 13.12.2017; 7,62; Cndl; RUB=; 

13.12.2017; 59,2225; 59,2764; 59,1600; 59,1956; -0,0084; (-0,01%)
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EUR/RUB: 
 

 
 

 
 

 
 

 

Daily RU10YT=RR; EU10YT=RR; EURRUB= 26.06.2017 - 11.01.2018 (GMT)

Spread; RU10YT=RR; 13.12.2017; 7,31; Cndl; EURRUB=; 

13.12.2017; 69,5309; 69,6971; 69,4648; 69,5460; +0,0188; (+0,03%)
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Daily EURRUB= 17.08.2016 - 11.07.2018 (GMT)
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Weekly EURRUB= 12.08.2016 - 08.06.2018 (GMT)
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Второй день подряд кривая спреда создает вокруг пары 
нейтральный внешний фон, в то время как кривая доходности 
ОФЗ к моменту написания текущего обзора резко ушла вверх. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4-х часовой график: 
 

Ориентируемся на отметку 69,90 руб., от которой зависит 
настроение и/или настрой покупателей. Напомним, что стоп-
приказ текущей позиции находится ниже 68,60 руб. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Дневной график: 
 

Пока конструкция дневного графика не нарушена, участники 
рынка по-прежнему могут надеяться на построение 
перевернутой фигуры «голова – плечи». 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Недельный график: 
 

В фокусе внимания оставим пока паттерн «ABCD», после 
реализации которого мы начнем рассматривать 
формирующиеся модели продолжения движения и/или 
разворота. 
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GBP/RUB: 
 

 
 

 
 

 
 

 

Daily RU10YT=RR; GB10YT=RR; GBPRUB= 23.06.2017 - 11.01.2018 (GMT)

Spread; RU10YT=RR; 13.12.2017; 6,40; Cndl; GBPRUB=; 

13.12.2017; 78,8625; 79,0042; 78,7853; 78,8769; +0,0440; (+0,06%)
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Рост кривой спреда помог вчера британской валюте вновь 
преодолеть отметку 78,70 руб. Сегодня ориентир 
внутридневных спекулянтов, который может изменить свое 
направление в течение дня, находится в горизонтальном 
положение.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4-х часовой график: 
 

Как и в паре  USD/RUB, мы предлагаем закрытые вчера 
позиции восстановить на фоне текущего направления кривой 
доходности ОФЗ и очередного движения выше 78,70 руб. Стоп 
– ниже вчерашнего минимума. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Дневной график: 
 

Если закрытие недели произойдет ниже 78,55 руб, то на 
дневном графике пересекутся скользящие средние в 
обратную сторону.  
 

Второй источник негатива – это выход за пределы диапазона! 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Недельный график: 
 

На недельном графике все происходит не так быстро, как на 
часовом и/или дневном графиках, где в данный момент 
рушатся предпосылки для роста фунта! 
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Данный материал предназначен АО «Альфа-Банк» (далее – «Альфа-Банк») для распространения в Российской Федерации. Он не предназначен для распространения среди 
частных инвесторов. Несмотря на то, что приведенная в данном материале информация получена из источников, которые, по мнению Альфа-Банка, являются надежными, 
Альфа-Банк, его руководящие и прочие сотрудники не делают заявлений и не дают заверений ни в прямой, ни в косвенной форме, относительно своей ответственности за 
точность, полноту такой информации и отсутствие в данном материале каких-либо важных сведений. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном 
материале, могут быть изменены без предупреждения. Альфа-Банк не дает заверений и не заявляет, что упомянутые в данном материале ценные бумаги и/или суждения 
предназначены для всех его получателей. Данный материал и содержащиеся в нем сведения носят исключительно информативный характер и не могут рассматриваться ни 
как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как просьба купить или продать ценные бумаги или другие финансовые инструменты, или осуществить какую-либо 
иную инвестиционную деятельность. Альфа-Банк и связанные с ним компании, руководящие сотрудники и прочие сотрудники всех этих структур, в т.ч. лица, участвующие в 
подготовке и издании данного материала, могут иметь отношения с маркет-мейкерами, а иногда и выступать в качестве таковых, а также в качестве консультантов, брокеров 
или представителей коммерческого или инвестиционного банка в отношении ценных бумаг, финансовых инструментов или компаний, упомянутых в данном материале, либо 
входить в органы управления таких компаний. Ценные бумаги с номиналом в иностранной валюте подвержены колебаниям валютного курса, которые могут привести к 
снижению их стоимости, цены или дохода от вложений в них. Кроме того, инвесторы, вкладывающие средства в ценные бумаги типа АДР, стоимость которых изменяется в 
зависимости от курса иностранных валют, принимают на себя валютный риск. Инвестиции в России и в российские ценные бумаги сопряжены со значительным риском, 
поэтому инвесторы, прежде чем вкладывать средства в такие бумаги, должны провести собственное исследование и изучить экономические и финансовые показатели 
самостоятельно. Инвесторы должны обсудить со своими финансовыми консультантами риски, связанные с таким приобретением. Альфа-Банк и их дочерние компании могут 
публиковать данный материал в других странах. Поскольку распространение данной публикации на территории других государств может быть ограничено законом, лица, в 
чьем распоряжении окажется данный материал, должны быть информированы о таких ограничениях и соблюдать их. Любые случаи несоблюдения указанных ограничений 
могут рассматриваться как нарушение закона о ценных бумагах и других соответствующих законов, действующих в той или иной стране. Примечание, касающееся 
законодательства США о ценных бумагах: Данная публикация распространяется в США компанией Alfa Capital Markets (USA) Inc. (далее “Alfa Capital”), являющейся дочерней 
компанией Альфа-групп, постольку, поскольку это разрешено законодательством США по ценным бумагам и другими соответствующими законами и положениями. В этой 
связи Alfa Capital несет ответственность за содержание данного исследования. Лица на территории США, получившие данную публикацию и желающие осуществить сделку с 
той или иной ценной бумагой или финансовым инструментом, анализируемым в ней, должны делать это только после уведомления об этом представителя Alfa Capital в США. 
Любые случаи несоблюдения данных ограничений могут рассматриваться как нарушение законодательства США о ценных бумагах.  
 
Ценовые уровни и оценки, приведенные в настоящем обзоре, могут отличаться от взглядов Центра макроэкономического прогноза АО «Альфа-Банк» на фоне краткосрочных 
спекулятивных трендов в инвестиционных инструментах. 
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