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Кратко о главном 
Новая торговая сессия на европейских биржах началась со снижения 
основных индексов. Волатильность котировок снизилась на фоне ожиданий 
инвесторов итогов сегодняшних выступлений как главы ЕЦБ Марио Драги, 
так и доклада главы ФРС Джанет Йеллен. Торги на ММВБ начались также с 
падения, несмотря на рост цен на нефть. 

Курс евро растет против основных валютных пар на фоне сегодняшних 
высказываний Марио Драги.  
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Обзор макроэкономических событий 
На глобальном рынке акций наблюдается разнонаправленная динамика, вызванная ожиданиями 
инвесторов относительно итогов выступлений представителей ЕЦБ и ФРС. Вышедшая 
макроэкономическая статистика не способствует формированию определенного тренда. Согласно 
данным Национального бюро статистики Китая, прибыли промышленных компаний в мае выросли на 
16,7% г/г, однако по итогам сегодняшнего дня индекс Shanghai composite продемонстрировал 
скромный рост на 0,2%. Европейские индексы акций на текущий момент торгуются разнонаправленно. 
Незначительно растет итальянский индекс FTSE MIB (+0,02%) на фоне неожиданного роста индекса 
потребительской уверенности в июне до 106,4 пунктов, что оказалось несколько лучше прогнозов 
рынка. Во второй половине дня мы ожидаем стабилизации основных индексов акций в ожидании 
итогов выступления главы ФРС Джанет Йеллен с докладов в Лондоне.  
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Ожидаемая статистика 
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Дата Время Событие Страна Период прогноз Пред. 

27.06.2017  16:00 Изменение индекса с S&P Case Shiller, м/м США апрель -- 0.87% 

16:00 Изменение индекса S&P Case Shiller, г/г США апрель -- 5.89% 

16:00 Индекс S&P Case Shiller США апрель -- 195.39 

28.06.2017  8:00 Индекс доверия малого бизнеса Япония июнь -- 48.9 

9:45 Потребительская уверенность Франция июнь -- 102 

11:00 Денежный агрегат М3 (г/г) Еврозона май -- 4.90% 

13:00 ИПЦ (м/м) Италия май -- 0.10% 

13:00 ИЦП (г/г) Италия май -- 4.40% 

14:00 Заявки на ипотеку от MBA США неделя -- 0.60% 

15:30 Оптовые запасы (м/м) США май -- -0.50% 

16:00 ИПЦ (нд/нд) Россия неделя -- -- 

16:00 ИПЦ, еженед. (с н.г.) Россия неделя -- -- 

17:00 Незавершенные продажи на рынке жилья (м/м) США май -- -1.30% 

17:00 Незавершенные сделки по продаже жилья (г/г) США май -- -5.40% 



Долговой рынок России 
Рост опасений постепенного сокращения 
объема выкупа бумаг со стороны ЕЦБ и 
плавного ужесточения денежно-кредитной 
политики в еврозоне стал причиной 
сегодняшнего падения котировок облигаций 
европейских стран. Доходности госбондов с 
погашением в 2027 году в среднем растут 
сегодня на 4-6 б.п. Доходности американских 
казначейских бумаг также растут на фоне 
высказываний главы ФРБ Сан-Франциско о 
насыщении рынка труда и скорого достижения 
третируемого уровня инфляции в 2% в 
следующем году. Несмотря на ослабление курса 
рубля, ОФЗ серии 26207 дорожают, а доходность 
данного выпуска опустилась до 7,63%. Сегодня 
Минфин РФ опубликует параметры завтрашнего 
аукциона по размещению гособлигаций. После 
нескольких дней снижения ставки 7-ми 
дневного РЕПО в Китае стабилизировались на 
уровне 3%, что отразилось на офшорном курсе 
китайского юаня.  
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Валютный рынок 

Европейская валюта вчера демонстрировала 
высокую волатильность на фоне высказываний 
Марио Драги, который в ходе своего выступления 
отметил, что безработица в ЕС снижается, но все 
еще остается на высоком уровне. Выступая 
сегодня Марио Драги указал на восстановление 
экономик ЕС и устойчивый рост инфляции. На 
этих заявлениях курс евро относительно доллара 
сегодня резко вырос и достиг 1,1261 евро/долл, а 
долларовая корзина валют снизилась ниже 
отметки 97 пунктов. Курс рубля снижается как 
против доллара, так и против евро, несмотря на 
продолжающийся рост цен на нефть. На текущий 
момент за один американский доллар на 
валютных торгах дают 59 рублей. Четвертый день 
подряд цены на нефть растут и стоимость 
барреля марки Brent закрепилась выше отметки 
$46. 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 
Несмотря на негативное начало новой торговой сессии, российские индексы акций растут благодаря покупкам 
акций металлургических компаний. В лидерах падения оказались акции МТС (-3%), «Детский Мир» (-1,1%), 
входящих в холдинг АФК «Система» (-7%) на новостях о наложении ареста на крупные пакеты дочерних компаний 
холдинга. Индекс ММВБ растет на 0,4% и достиг отметки 1866,9 пункта. Индекс РТС прибавляет 0,4%, но все еще 
торгуется ниже уровня 1000 пунктов.  
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 Источник: ММВБ, Bloomberg 
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