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Кратко о главном 
Несмотря на возросшие политические риски в США, новый торговый день на 
европейских биржах начался с роста основных индексов на фоне публикации 
положительной макроэкономической статистики в ЕС. По предварительным 
данным, деловая активность в странах Европы выросла больше ожиданий 
рынка.  

Цены на нефть скорректировались вниз за последние сутки на фоне 
опасений роста запасов в США. В целом текущие ценовые уровни уже 
закладывают расширение мер по поддержанию ценовой стабильности на 
нефтяном рынке со стороны ОПЕК.  
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Обзор макроэкономических событий 
В ряде европейских стран сегодня были опубликованы данные по изменению индекса деловой 
активности как в производственной сфере, так и в сфере услуг. Композитный индекс в ЕС достиг 
максимальных значений за последние годы и составил по предварительным расчётам Markit 56,8 
пунктов. Также лучше ожиданий оказались индикаторы, рассчитываемые институтом Ifo в Германии, 
где индекс делового климата поднялся до 114,6 пунктов. На текущий момент европейские индексы 
акций в среднем на растут на 0,3%, несмотря на возросшие политические риски в США. По сообщениям 
Washington Post, действующий президент США пытался воздействовать на ход расследования влияния 
сторонних лиц на ход президентских выборов в прошлом году. Сегодня состоятся слушания в Конгрессе 
США по данному вопросу и перед членами Комитета по разведке будет выступать глава ЦРУ США.  

За последние сутки цены на нефть марки Brent снизились на 1,4% до $53,5 на ожиданиях роста запасов 
сырой нефти в США. Сегодня вечером Американский институт нефти сообщит об изменении запасов 
нефти и нефтепродуктов на прошлой неделе. Рынок ожидает, что API сообщит о сокращении запасов на 
2,5 млн барр. В целом в ближайшее время мы ожидаем падения волатильности в нефтяных контрактах 
в преддверии очередной встречи членов ОПЕК, на которой будет приниматься решение о продлении 
действия квот, ограничивающих добычу нефти. 
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Прогноз Пред. 

23.05.2017 9:00 Заказы станков (г/г) Япония апрель F -- 34.70% 

  9:00 ВВП, с уч. сез.(кв/кв) Германия 1К17 0.60% 0.60% 

  9:00 ВВП, с уч. раб. дн. (г/г) Германия 1К17 1.70% 1.70% 

  9:00 Личное потребление (кв/кв) Германия 1К17 0.30% 0.30% 

  9:00 Инвестированный капитал (кв/кв) Германия 1К17 1.70% 0.80% 

  9:00 Инвестиции в строительство (кв/кв) Германия 1К17 2.50% 1.60% 

  9:00 Экспорт (кв/кв) Германия 1К17 1.50% 1.80% 

  9:00 Импорт (кв/кв) Германия 1К17 1.00% 3.10% 

  9:45 Деловая уверенность Франция май 105 104 

  9:45 Произв. уверенность Франция май 108 108 

  10:00 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Франция май 55.2 55.1 

  10:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Франция май 56.7 56.7 

  10:00 Составной индекс PMI Франция май 56.6 56.6 

  10:30 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Германия май 58 58.2 

  10:30 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Германия май 55.5 55.4 

  10:30 Составной индекс PMI Германия май 56.6 56.7 

  11:00 Индекс деловой активности PMI в сфере произ-ва Еврозона май 56.5 56.7 

  11:00 Индекс деловой активности PMI в сфере услуг Еврозона май 56.4 56.4 

  11:00 Составной индекс PMI Еврозона май 56.7 56.8 

  11:00 Индекс делового климата от IFO Германия май 113.1 112.9 

  11:00 Индикатор ожиданий от IFO Германия май 105.4 105.2 

  11:00 Индикатор текущей деловой активности от IFO Германия май 121 121.1 

  17:00 Продажи на первич. рынке жилья США апрель 610k 621k 

  17:00 Продажи на первич. рынке жилья (м/м) США апрель -1.80% 5.80% 



Долговой рынок России 

На глобальном рынке облигаций сегодня 
наблюдается разнонаправленная динамика на 
фоне ожиданий публикации протокола майского 
заседания Комитета по операциям на открытом 
рынке США, которая состоится завтра вечером. 
Европейские гособлигации незначительно 
снижаются после выхода сильной 
макроэкономической статистики в Европе, что 
повысило ожидания нормализации денежно-
кредитной политики со стороны ЕЦБ. Несмотря 
на рост рубля сегодня днем, доходности ОФЗ 
растут из-за неопределённости вокруг итогов 
парламентских слушаний в США. Сегодня 
Минфин РФ опубликует параметры завтрашнего 
аукциона по размещению гособлигаций.  
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Валютный рынок 

С начала дня курс рубля против доллара вырос 
на 11 копеек до 56,5250 руб./долл., несмотря на 
коррекционное снижение цен на нефть. Второй 
день подряд долларовая корзина валют DXY 
колеблется вблизи минимальных значений 
текущего года из-за сохраняющихся 
политических рисков в США. Жесткая риторика 
высказываний главы ФРБ Далласа Роберта 
Каплана, который сегодня утром заявил, что 
ФРС может еще на двух заседания повысить 
ставку, не способствовала коррекционному 
росту американской валюты. Курс евро против 
доллара сегодня обновил максимум 2017 года, 
преодолев отметку 1,1260.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 
На российском рынке акций сегодня наблюдается коррекционный рост бумаг госкомпаний, которые на 
протяжении последних торговых дней оказывали давление на индексы. В лидеры роста выбились акции 
«Аэрофлота» (+2%) на ожиданиях, что послезавтра совет директоров авиакомпании утвердит крупные 
дивидендные выплаты за прошлый год. Индекс ММВБ растет на 0,2%, поднявшись до отметки 1954 пунктов. 
Индекс РТС прибавляет 0,5% и торгуется на текущий момент на уровне 1088,5 пунктов.  
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