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Индекс	  ММВБ	  обновил	  годовой	  максимум	  
Основные	  данные	  
	  
Инструмент	   Тикер	   Цена	   Изм.,	  %	   	  

	  
Индексы	   	   	   	   	  
ММВБ10	   	   3	  358	   0,71	  	   	  
ММВБ	   	   1	  530	   0,82	  	   	  
РТС	   	   1	  040	   1,88	  	   	  
Валюты	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Курс	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Изм.	  
Доллар	  США	   USD	   46,2775	   -‐0,5835	  	   	  
Евро	   EUR	   58,1070	   -‐0,6355	  	   	  

Ставки	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Изм.,	  %	  
РЕПО	  Акции	  1д	   EQ	  ON	   10,29	   1,08	   	  
РЕПО	  Облиг.	  1д	   BO	  ON	   10,26	   -‐0,08	   	  

Акции	  
Сбербанк	   SBER	   73,63	   -‐0,37	  	   	  
ГАЗПРОМ	  ао	   GAZP	   144,48	   0,35	  	   	  
Сургнфгз-‐п	   SNGSP	   35,345	   1,04	  	   	  
Уркалий-‐ао	   URKA	   133,9	   3,72	  	   	  
ЛУКОЙЛ	   LKOH	   2	  230	   2,29	  	   	  
ГМКНорНик	   GMKN	   8	  510	   0,32	  	   	  
Магнит	  ао	   MGNT	   11	  700	   0,52	  	   	  
Сургнфгз	   SNGS	   30,06	   0,59	  	   	  
Роснефть	   ROSN	   235,8	   0,34	  	   	  
ВТБ	  ао	   VTBR	   0,0442	   0,55	  	   	  
	   	   	   	   	  
Индекс	  ММВБ	  	  
	  
	   1н	   1м	   С	  НГ	   52н	  
MICEXINDEXCF	   1.1	   11.1	   1.7	   1.6	  
	   	   	   	   	  

	  
1w	  Lo―Hi	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  1	  482	  ―	  1	  524	  
Банк	  ВТБ	  

	  
Цены	  на	  20	  ноября	  2014	  
	  
Георгий	  Ващенко	   +7	  (495)	  783-‐9173	  
Аналитик	   gvashchenko@ffin.ru	  
	  

	  

	  

	  

Рынок	  накануне	  
 
█ Рынок	  умеренно	  вырос	  по	  итогам	  дня.	  Индекс	  ММВБ	  закрылся	  на	  
максимуме	  с	  октября	  прошлого	  года.	  Лидерами	  роста	  стали	  бумаги	  
Уралкалия	  (URKA:RX	  133,9	  ! 	  3,72%),	  несмотря	  на	  появившиеся	  слухи	  
о	  возможности	  потери	  двух	  рудников	  и	  около	  трети	  промышленных	  
запасов,	  и	  Татнефти	  (TATN:RX	  260,50	  ! 	  3,37%).	  На	  отрицательной	  
территории	  закрылись	  бумаги	  Сбербанка	  (SBER:RX	  73,63	  " 	  0,37%).	  
Рубль	  продолжил	  укрепление	  умеренными	  темпами,	  курс	  доллара	  к	  
вечеру	  достиг	  46,25,	  евро	  –	  57,90.	  
	  
Новости	  рынка	  и	  компаний	  
	  
█ Минэкономразвития	  исключает	  необходимость	  роста	  тарифов. 
Слабопозитивно.	  Мы	  полагаем,	  что	  драйвером	  роста	  инфляции	  уже	  в	  
значительной	  степени	  являются	  не	  тарифы	  монополий	  (их	  
заморозили	  год	  назад),	  а	  инфляционные	  ожидания.	  Без	  
существенного	  роста	  цены	  на	  нефть	  укрепление	  рубля	  невозможно,	  а	  
инфляция	  в	  10%	  и	  более	  привела	  бы	  к	  стагнации	  в	  экономике	  и	  
снижению	  ВВП.	  
	  
█ Рынок	  слабо	  отреагировал	  на	  отчетность	  ВТБ	  (VTBR:RX	  0,0442	  ! 	  
0,55%). Банку	  удалось	  сохранить	  прибыль,	  но	  из-‐за	  создания	  
огромных	  резервов	  на	  потери	  от	  обесценение	  финансовых	  активов,	  
она	  сократилась	  до	  0,4	  млрд	  руб.	  Мы	  полагаем,	  что	  если	  по	  итогам	  4	  
квартала	  курс	  рубля	  к	  доллару	  не	  поднимется	  выше	  45,	  банк	  
восстановит	  порядка	  30	  млрд	  руб.	  резервов,	  и	  годовая	  прибыль	  
может	  составить	  порядка	  10	  млрд	  руб.	  Также	  котировки	  в	  ближайшее	  
время	  может	  поддержать	  решение	  по	  вопросу	  помощи	  из	  ФНБ,	  
размер	  которой,	  по	  нашим	  предположениям,	  может	  составить	  
порядка	  150	  млрд	  руб.	  
	  
Торговые	  идеи	  
	  
█ Аэрофлот	  (AFLT:RX	  42,01	  ! 	  5,26%)	  Покупка.	  Цель	  –	  90	  руб.	  
	  
Ожидания	  
	  
█ Ожидаем	  умеренно	  позитивную	  динамику	  на	  открытии. 
Драйвером	  является	  внешний	  фон:	  торги	  в	  зеленой	  зоне	  в	  Азии	  и	  
фьючерсами	  на	  индексы	  США.	  В	  фокусе	  на	  локальном	  рынке	  
закрытие	  реестра	  Северстали	  (CHMF:RX	  501,00	  ! 	  0,60%),	  дивиденд	  
составит	  0,58	  руб.	  на	  акцию	  (0,1%),	  что	  не	  повлияет	  на	  котировки.	  
	  
Удачи	  в	  инвестициях!	  
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Инвестиционная	  компания	  
«Фридом	  Финанс»	  

	  

	  
	  

127051,	  Москва,	  Трубная	  ул.,	  д.	  23,	  корп.	  2	  
Ближайшие	  станции	  метро:	  Цветной	  бульвар,	  Сухаревская	  или	  Трубная	  
Тел.:	  +	  7	  (495)	  783	  91	  73	  
Е-‐mail:	  info@ffin.ru	  

	  

	  
	  

Филиал	  в	  Алматы	  (Казахстан)	  

	  
	  

050062,	  Казахстан,	  г.	  Алматы,	  	  
ул.	  Аль-‐Фараби,	  17.	  БЦ	  «Нурлы	  Тау»	  4Б,	  офис	  104	  
Контактное	  лицо:	  Сергей	  ГРИШИН	  
Тел:	  +7	  (727)	  323	  15	  55	  
E-‐mail:	  info@ffin.kz	  

Филиал	  в	  Казани	   420066,	  г.	  Казань,	  Республика	  Татарстан,	  пр.	  Ибрагимова,	  58,	  офис	  126	  	  
(здание	  банка	  БТА-‐Казань)	  
Контактное	  лицо:	  Марат	  САБИРОВ	  
Тел:	  +7	  (843)	  202	  06	  86	  
E-‐mail:	  kazan@ffin.ru	  

Филиал	  в	  Краснодаре	  

	  
	  

350000,	  г.	  Краснодар,	  ул.	  Гимназическая,	  д.	  51,	  офис	  102,	  103	  
Контактное	  лицо:	  Замирет	  ПСЕУШ	  
Тел:	  +7	  (861)	  262	  11	  21,	  +7	  (861)	  262	  72	  77	  
Тел.	  моб.:	  +7	  (918)	  172	  05	  82	  
E-‐mail:	  krasnodar@ffin.ru	  

Филиал	  в	  г.	  Череповец	  

	  
	  

162610,	  РФ,	  Вологодская	  обл.,	  г.	  Череповец,	  ул.	  Металлургов,	  д.	  3	  
Контактное	  лицо:	  Антон	  МЕЛЬЦОВ	  
Тел:	  +7	  (820)	  249-‐02-‐86	  
E-‐mail:	  meltsov@ffin.ru	  


